p ?
aquafundalia 7|

f\

Aquafundalia - Aguas do Fundao, S.A.

Relatorio e Contas 2014

e’

)

¥

i

el S~ ot

PR S
)/t

[ ey
..I. -
i



INDICE
01. | RELATORIO DE GESTAD oo e e e 2
02. | DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS ..o e T8
03. | ANEXOS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS oo oo .18

04. | CERTIFICAGAD LEGAL DE CONTAS ... .. .. s et e 40



Senhores Accionistas, \r

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquafundalia - Aguas do Funddo, SA, submetemos
a apreciacdo da Assembleia Geral, o presente Relatério de Gest&o, Balango, Demonstracéo de Resultados,
Demanstracao dos Fluxos de Caixa, Demonstragdo das Alteragbes no Capital e respectivo anexo, referentes ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.
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A Aquafundalia - Aguas do Funddo, SA., € a empresa concessionaria do Contrato
de Concessao da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de Distribuigdo de Agua Para
Consumo Publico e de Drenagem de Aguas Residuais do Concelho do Fundo, por
contrato celebrado a 24 de Fevereiro de 2011, com o Municipio do Fundéo, e por
um periodo de 30 anos.

ACTIVIDADE DA EMPRESA

A Concess@o tem por objecto a explorag&o e a gestdo dos servigos piblicos
municipais de distribuicBo de agua para consumo publico e de recolha de
efluentes do municipio do Funddo, incluindo a construgéo, extensdo, reparagao,
renovacdo, manutengdo e melhoria de todas as instalagBes, infraestruturas e
equipamenios previstos no plano de investimentos dos sistemas
concessionados.

Eventos Relevantes

Nao ocorreram no periodo em analise acontecimentos que justifiguem a sua
divulgacao.

INVESTIMENTO

. o ; b , P3
0 Plano de Investimentos da Concessionaria, para todo o periodo de Concessao, atinge cerca 4 milhdes de
Euros, a pregos correntes. 0 valor total do investimento referido, deverd realizar-se durante os quatro primeiros

anos de Concesséo.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessionaria, a Aquafundélia ird realizar, durante o periodo de
vida da concessao, outros investimentos associados ao seu funcionamento corrente no valor de mais de 8 4

milhdes de Euros.

Relativamente ao cumprimento dos trabalhos previstos no ambito do Plano de Investimentos celebrado com o
Municipio do Funddo, rubrica de referéncia na actividade corrente da Aguafundalia, o mesmo apresentava no
final do ano de 2014 o seguinte desenvalvimento, de entre 0§ quais podemos salientar os mais importantes:

Projectos a decorrer, integrados no Plano de Investimentos Obrigatério

Relativamente ao Plano de Investimentos Obrigatdrio da Concesséo, estéo a decorrer 0s seguintes projectos:

*  Ampliagdo da rede de drenagem de dguas residuais na Estrada Principal do Salgueiro;

Reabilitaggo do pargue de contadores

No decorrer de 2014 foram substituidos 863 contadores. Esta renovagéo deve-
se principalmente a avarias nos acessorios do contador, ou ao seu estado de
CONServacao.

Relativamente aos locais municipais, foram instalades 13 contadores.

Aquafundalia
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Com o fim de sectorizar a rede de abastecimento de édgua no concelho do FundZo, a Aquafundélia instalou
diversos contadores & saida de reservatorios e na rede de abastecimento.

Sectorizag@o da rede de abastecimento de dgua

Plana de minimizag#o de perdas de dgua

Com o fim de minimizar as perdas de &gus, a Aquafundalia instalou também valvulas redutoras de pressao no
Fundgo (1), Soalheira (2), Souto da Casa (3).

Telegestdo

Durante o ano de 2014, 2 Aquafundélia, Aguas do Fundio, S.A. iniciou o processo de implementag3o do sistema
de telegest&o, estando neste momento instalado 1 emissor de dados.

Outros projectos entregues & concedente pendentes de aprovagéo
Foi ainda entregue a concedente o seguinte projecto que se encontra pendente de aprovago e com execucao

prevista em inicio de 2015:

*  Ampliagdo da Rede de Saneamento em Silvares - Cimo do Lugar (aditamento)

OUTROS INVESTIMENTOS E MELHORIAS .
n.

Melhorias no sistema de abastecimento de dgua

Durante o ano 2014 a Aquafundalia realizou as seguintes melhorias no sistema de abastecimento de agua:
# Instalacdo de um sistema de correcdo de pH na ZA — Urgeiro
® [nstalag@o de um sistema de corregdo de pH na ZA - Maxial da Ladeira
= Instalacdo de um sistema de corregdo de pH na ZA - Malhada Velha
* [nstala¢@o de um sistema de corregdo de pH na ZA - Bogas de Cima
* Instalagdo de um sistema de corregao de pH e de remogao de ferro na ZA - Bogas de Baixo
* [nstalagdo de um sistema de corregdo de pH na ZA - Boxinos

= Instalac&o de um sistema de corregdo de pH na ZA - Pesinho
Limpeza e desinfegdo dos reservatdrios

A Aquafundalia tem sob sua gest&o 44 reservatorios, das mais diversas tipologias e geometrias. A Aquafundalia
durante o ano de 2014 lavou e desinfetou um total de 30 % dos reservatarios existentes. Assim a Aquafundalia
terminou o plano bianual (2013 - 2014) de limpeza de reservatarios.

Limpeza e desinfeg&o de instalagdes de corregdo de agressividade

De forma a cumprir os velores paramétricos descritos no Decreto de Lei n® 308/2007 de 27 de Agosto, a
Aguafundalia tem sob sua gestao diversas estac@es de corregéo de agressividade e respetivo ajuste de pH,
nomeadamente, Alcongosta, Alpedrinha, Barroca, Castelo Novo, Enxabarda, Maxial da Ladeira, S0 Martinho,
Silvares e a mais recente, Agor. Destas lavou-se e desinfetou-se durante o ano de 2014 22 % das estac@es de
correcdo de agressividade existentes.
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Implementagdo de um sistema de higiene, seguranga e satdde no trabalho

Com o objetivo de melhorar significativamente as condigdes de trabalho e consequentemente a redugéo de
riscos de acidentes de trabalho, durante o ano de 2014 continuaram a ser melhoradas as condiges de
seguranga nas diversas instalacdes dos sistemas de abastecimento e saneamento, nomeadamente a
construgao e colocacéo de protegéo dorsal em escadas de acesso, marcagdo de obstaculos, como por exemplo
tubagens, sinalizagdo de perigo de eletrocussdo em quadros elétricos, colocagdo de resguardos de protegéo,
entre outros.

Aspectos Técnicos
Qualidade da Agua Distribuida

A qualidade da agua distribuida pela
Agquafundalia, aos utilizadores do concelho de
Fundao € verificada através de recolhas
efetuadas periodicamente nos pontos de
amostragem. As amostras foram analisadas por
um laboratorio externo, segundo calendarizagao
do programa de controlo da qualidede da agua
(PCQA) para 2014. Este programa foi aprovado
em 22 de outubro de 2013 pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos, elaborado de acordo
com a legislagdo em vigor & data de elaboragdo do documento, nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 de 27
de Agosto.

No ano de 2014, o cumprimento dos valores legislados foi de 99,72 %, o que se considera bastante bom.
Durante o ano de 2015, a Aguafundalia ira instalar sistemas de ajuste de pH, nas Zonas de Abastecimento,
onde este parémetro & inferior ao legislado; e instalar um sistema de remogio de ferro na Zona de
Abastecimento - Cabego do Pido onde a concentragdo deste & muito elevada.

Volumes de dgua comprada & captada

0 volume de &gua comprada diminuiu cerca de 7,3 % em relagdo a igual periodo do ano de 2013 principalments
pelo aumento do rendimente hidraulico da rede, fruto da reparagdo de muitas roturas. Ja em relaggo a agua
captada, devido & inexisténcia de contadores nas condutas adutoras estimou-se um valor

Volume facturado por tipo de utilizador

Em relagdo ao volume faturado, o maior volume de faturago provém dos utilizadores domésticos (73,93%),
sepuido dos utilizadores de comércio (13,27%).

Intervengdes na rede de dgua potavel

No ano de 2014 o nomero de intervengies em ramais de abastecimenio e em condutas diminuiu
consideravelmente. Houve uma diminuigdo, entre 2013 e 2014, de cerca de 55% no numero de intervengdes na
rede de abastecimento.

Intervencdes na rede de saneamento de dguas residuais

0 numero de intervengdes na rede de saneamento de aguas residuais diminuiu entre 2013 e 2014 cerca de 8%.
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Plano de Investimentos Executado

0 investimento em infraestruturas, realizado durante o ano de 2014 foi de 1.112 885,97 Euros, tendo a
execugdo do Plano de Investimentos atingido no final do ano de 2014 o montante acumulado de 2.283.275,33
Euros, 0 qual apresenta uma percentagem de realizagdo de quase 43,49%

Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas, realizado pela Aquafundalia a final de Dezembro de
2014 foi o que se apresenta no quadro seguinte:
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Investimentos
obrigatdrios

Investimentos

Municipio Fundao

Outros investimentos

Relatorio e Contas

Equipamento para remocdo de arsénio e controlo de PH e cloro Vale de
Prazeres

Equipamento para remogdo de arsénio e controlo de PH e cloro Monte Leal

Equipamenta para remogao de arsénio e contralo de PH e cloro Quntas da
Tarre

Benfeitorias das instalagies eléctricas das redes de abastecimento de
dgua e saneamento de dguas residuais no concelho do Fundao

Amplacdo da rede de saneamento na freguesia das Donas
Remodelacdo do colector de Ribera de Sivares

Construgdo rede de abastecimento Quinta da Areeua
Amplacio da rede de saneamento em Silvares - Cimo do Lugar

Ampliagdo da Rede de Drenagem de A guas Resduais nas Ruas dos
Tintureros e Mesve dos Panos

Amplagao da Rede de Drenagem de Aguas Residuais na Estrada Principal
do Salguerg

Sub-total

Requalificagde do Largo Alfredo da Cunha e Largo da igreja Matriz
Projeto de Requalfficagéo da Rua da Cale

Execugao de Infraestruturas na Zona Histérica do Fundéo
Requalificagéo da Variante das Tiias

Requalificagdo da Rua da Cale (2° Fase Praga Veha)

Requalificagdo da Rua Jornal do Fund&o e Rua 25 de Abril
Remodelagdo das Infraestrutura de Agua, Saneamento e Pluviais na Av.

Da Liberdade
Rua Jodo Franco / Jardim Tilias / 5° Outubro

Rua da Misericordia e Germano da Cunha

Rua da Misericordia e Agostinho Fevereiro

Projeto de Requalificagao da Rua Dr. Jodo Pinto, Rua José Germano da
Cunha, Largo do Er6, Rua da Quinta, Largo de Santo Anlénio e Rua de
Santo Anténio

Sub-total

Telegestdo e telemetria

Sectorizacho darede de abastecimento de dgua

Plano de minimizacao de perdas de agua

Inspeccdo e reparacdo de colectores

Rehabiitagdo do parque contadores

Gestio de clentes e marketng

Formagdo e motvagdo de colaboradores

Implementacdo de um sistema ntwegrado de qualidade e ambiente
Implementagdo de um sisterna da higiene, seguranca e sadde no tabalho
Produgdo Pendente de facluracdo

Sub-total

Total

43 0B2 .49

24 802,71

2118721

45 535,23

112 538 87
60 399.24
19 048,34

42 000,00

220 362,68

287 912 43

B86.650,20

7.696.50
15 326,98
90 379,78
37.148.76
71.913,84
23104,50

126 828,08

77.741,53
139.965,83
29.577,03

130.317,19

750.000,01
80 371.28
88 857,81
40.000.00
80 362,08

151 641,33

108 723.52
17 298,00
15 000,00
10 000,00
74 470,10

646.625,12

2.283.275,33
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OBJECTIVO ESTRATEGICO/MISSAQ

A Aquafundalia assumiu, como seu objectivo fundamental, a satisfag&o das necessidades de distribuicio de
dgua e de recolha de aguas residuais da populagdo do municipio do Funddo, num quadro realista de
sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how do seu accionista, a Aquafundalia apresentou e mantém até hoje, um projecto
baseado em dois pilares fundamentais:

= Méxime Qualidade do Servigo Prestado através da utilizagdo de tecnologia de ponta a par com uma
estrutura de pessoal altamente qualificado;

= Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).

A Aguafundalia tem por missdo a exploragdo e a gestdo dos servigos publicos municipais de distribuico de
dgua para consumo publico e de recolhz de efluentes do municipio do Fund@o, incluindo a construgio, extensao,
reparagdo, renovagdo, manutencdo e melhoria de todas as instalagBes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

RECURSOS HUMANOS

A politica de gestao de recursos humanos da Aguafundalia é definida em relag&o directa com a estratégia do
grupo FCC, no sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e ferramentas que contribuam
directamente para a melhoria dos processos de gestdo e que permitam alcangar 0s objectivos do sistema de
gestdo da qualidade, seguranga, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o
envolvimento de todos os colaboradores.

Neste sentido, a Aquafundélia procura concilier o interesse e os
objectivos de cada colaborador com os de empresa, definindo
principios de melhoria continua, investindo na formagac, na motivagéo,
bem como nas condices de trabalho e seguranga.

{/

0 numero médio de pessoas ao servico da empresa, repartido por
empregados e assalariados foi no exercicio findo em 2014 de 22
pessoss.

“n

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo economica da Aquafundalia espelha, entre
outras, a realidade de uma empresa com uma gest&o orientada para o equilibrio da exploragéo, a média prazo,
de um servigo privado de cariz essencial, que procura niveis de atendimento e padries de qualidade elevados,
adoptando uma politica tarifaria gue vise promover no meédio prazo o equilibrio econdmico-financeiro
sustentavel da empresa.

A analise econdmica e financeira cue se a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situac&o
financeira e patrimonial, alcangadas pela Aguafundalia no ano de 2014, devendo ser lida em conjugago com as
demonstracdes financeiras do exercicio e as respectivas notas.

I Aquafundalia
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Volume de Negdcios

0 volume de negocios atingiu no final do periodo em andlise, cerca de 4.295 milhdes de Euros (3.182 milhdes
de Euros provenientes de Vendas e Servigos Prestados acrescidos de 1.113 milhGes de Euros originados pela
aplicagdo da IAS 11), em linha com o estimado no plano estratégico elaborado para 0 mesmo periodo.

Comparando o exercicio actual com o anterior, regista-se um aumento na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de 3.163.390,24 Euros em 2013 para 3,181.668,33 Euros em 2014, tendo no mesmo sentido, a
rubrica de rendimentos originados pela aplicagdo da IAS 11, acrescido a sua contribuigdo para o volume de
negbcios do periodo em analise em cerca de 86% (de 598 242,16 Euros em 2013 para 1.112.885,96 Euros em
2014).

(Gastos e Perdas

0 total dos gastos da Aquafundélia foi em 2014 de 4.353.297,10 Euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 3.845.383,13 Euros, representa um acréscimo de 13,2%.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para além dos
materiais utilizados sobre o inventério existente, o valor da compra de dgua referente ao pericdo em anélise,
registou 1407.443,33 Euros, representando cerca de 32,33% do total dos pastos do exercicio.
Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 1.5673.745,46 Euros, representando entdo
cerca de 40,93% do total dos gastos do exercicio. Em valor absoluto, a variag@o entre exercicios da rubrica de
custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVYMC) foi de menos 11%.

A rubrica de fornecimentos e servicos externos (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 -
Contratos de Construgdo), registou 1.025.924,28 Euros, representando cerca de 23,56% do total dos gastos
do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 1.034.883,35 Euros,
representando entdo cerca de 26,91% do total dos gastos do exercicio

Para o total dos gastos contribuiu ainda a rubrica subcontratos {pele aplicagio da IFRIC 12 conjugada com a
IAS 11 - Contratos de Construgdo), na parte respeitante 2 realizagdo do Plano de Investimentos no ano de
2014, contribuindo para 2556% dos gastos totais, o equivalente a 1.112.885,96 Euros para o periodo em
analise.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 393.584,97 Euros, representando cerca de 9.04% do
total dos gastos do exercicio Comparativamente com o exercicio anterior 3 mesma rubrica registava
396.864,38 Euros, representando entdo cerca de 10,32% do total dos gastos do exercicio. A variagio entre
exercicios da rubrica gastos com o pessoal foi de menos 1%.

A Aguafundalia registou em 2014 dividas incobraveis no montante de 19.186,47 Euros, tendo registado em
2013 o velor de 14.410,94 Euros.

A rubrica de outros gastos e perdas registou em 2014 cerca de 32.753,46 Euros (0,75% do total dos gastos do
periodo), tendo registado em 2013 cerca de 32.984,90 Euros (0,86% do total dos gastos do periodo)

0 valor dos gastos com depreciagdes e de amortizagdes foi de 255.405,75 Euros, para o periodo em analise,
face a 143.627,33 Euros do periodo anterior, representando esta rubrica, relativamente &o total dos gastos,
respectivamente 5,87% e 3,73%.

0 valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aquafundalia, registou no ano de 2014 cerca de
88.217,90 Euros (equivalente a 2,03% do total dos gastos do exercicio), que em comparagdo com 0 ano

|
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anterior representa um acréscimo de 57 55%, quando a mesma rubrica registava 55.992 07 Euros (equivalente
a 1,46% do total dos gastos do exercicio).

Rendimentos e Ganhos

0 total dos rendimentos da Aquafundalia foi em 2014 de 4.299.797,39 Euros, 0 qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 3.764 833,69 Euros, representa um acréscimo de 14,21%.

A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2014 o montante de 3,181.668,33 Euros, que comparado
com o exercicio anterior revela um acréscimo de 0,58% face ao valor de 3.163.390,24 Euros.

A rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construgdo), na
parte respeitante & realizagéo do Plano de Investimentos contribuiu em 2014 com 1.112.885.96 Euros, face ao
o valor de 598.242,16 Euros apresentado no periodo anterior.

A rubrice de outros rendimentos e ganhos, que registou 5.176,89 Euros, reflecte os valores de juros de mora
cobrados e ajustes efectuados sobre valores de exercicios anteriores. A mesma rubrica, registava em 2013 ¢
valor de 3.179,24 Euros.

Resultado Liguido do Exercicio

0 resultado liguido do exercicio, que ascende a uma perda de 53.499,71 Euros, representa uma melhoria face
ao exercicio anterior, no qual o mesma se apresentou negativo em 80.549,44 Euros.

Evolugdo dos Capitais Proprios

Apesar do ambiente macroeconomico dificil e de um claro abrandamento do consumo, a Aquafundalia encontra-
se confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcangar o seu compromisso de
crescimento sustentavel,

Embora muito dependentes da actual conjuntura economica nacional, todos resultados acima mencionados
foram conseguidos através de uma constante monitorizagdo e aplicag@o de medidas correctivas durante todo o
periodo em anélise neste relatario.

No actual contexto de agravamento do quadro macroecondmico, as perspectivas elaboradas para 2014 e anos
seguintes, embora mais dificeis de alcangar, mantém-se vélidas.

Rentabilidade

0 resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 307.952,71
Euros relativamente ac periodo em analise, apresentando um acréscimo significative de 171%
comparativamente com o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o mesmo
apresenta, face ao ano anterior, um acentuado incremento, situando-se no final de 2014 em 52.546,96 Euros.

|
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Ano 2014 Ano 2013
Rentabilidade do activo total (0,71%) (1.06%)
Rentabilidade dos capitais proprios (13,41%) (17.91% )
Rentsbilidade das vendas (1,25% ) (2,14% )
EBITDA 307.952,71 113 680.45
EBIT 52.546 96 (29 946.88)

Estrutura Financeira

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o activo passou de 3.808.562,70 Euros em 2013 (antes de
reexpressdo) para 7.584.062,91 Euros em 2014. 0 incremento desta rubrica de balango, activo ndo corrente,
deve-se na sua maior grande parte a contabilizagéo como activo intangivel, deve-se essencialmente & alteragdo

de registo do activo intangivel.

Em termos desagregados, 0s capitais proprios passaram de 44979797 Euros em 2013 (antes de
reexpressan) para 399.048,62 Euros em 2014, tendo desta forma diminuido a sua importancia na estrutura de
capitais, passando de 11,81% para 5,26%, em linha com o aumento do valor do passivo, de 3.358.764,73 Euros

em 2013 para 7.185.014,29 Euros em 2014,

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa analise global dos mesmos, e conforme se pode comprovar
pelo guadro abaixo, verificou-se em 2014, em termos percentuais, uma ligeira degradacio dos mesmos face ao

ano de 2013:

Ano 2014 BP0 AR Ano 2013
(reexpresso)
39804862 449 797,97 44879797

Capitais proprios
7.185.014.29 7174 206,30 3135878473

1381 450,61 3212.756,66 321275668
7584 062,91 7624 004,27 380856270

Passivo total

Pssswo corrente

Actvo total

Autonomia fingnceira (Capitais proprios/Activo total) 5,26% 580% 11.81%
Solvabildade (Captais preprios/Pessivo total) 5.65% 6.27% 13.39%
Endividemento (Passwvo lotal/Actvo total) 94.74% 94,10% 88,19%
Estruturs do endividamento (Passivo corrente/Passwo total) 19,23% 44.78% 95.65%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS 0 TERMO DO PERIODO

N&o ocorreram acontecimentos subsequentes que impliguem ajustamentos e, ou, divulgagdo nas contas do
exercicio.

EVOLUCAQ PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

0 Conselho de Administrac&o da Aquafundélia inicia 0 seu mandato para o triénio 2014-2016 com um elevado
sentido de responsabilidade que decorre do reconhecimento de que o dificil contexto nacional e internacional
em que vivemos terd, inevitavelmente, consequéncias para & gest&o da empresa.

Reconhecendo porém, que também nas crises surgem oportunidades, a Administrago da Aquafundalia esta
determinada em aproveitar 0s tempos dificeis que atravessamos para implementar reformas que conduzam a
uma maior redugao de gastos e a uma maior eficiéncia nos servigos prestados.

Aquafunddlia
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Alicercados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ao longo dos
ultimos anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Aquafundalia com muito
optimismo e confianga.

DIVIDAS A ADMINISTRAGAO FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida & Administragao Fiscal, nem ao Centro Regional de Seguranga
Social, nem a guaisquer outras entidades publicas.

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

A Administragao propde que ao resultado liquido negative do periodo, que ascendsu a 53 499,71 Euros, seja
dada a saguinte aplicagdo:

Para Resultados Transitados: -53.499,71 Euros

AGRADECIMENTOS

0 Conselho de Administragdo da Aquafundalia aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a
colaboracdo prestada por todos os Funciondrios, Clientes, Fornecedores, Instituicdo Bancarias, e demais
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AQUAFUNDALIA -AGUAS DO FUNDAD, S.A

BALANCO EM31DE DEZEMBRO DE 2014

ACTIVO

Activo ndo corrente
Activos fixos tangivers
Aclivos mtangives

Actvos porimpostos diferidos

sub-total
Activo corrente
Inventarios
Clientes
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos
Caixa e depositos bancarios
sub-total

Total do activo
CAPITAL PROPRID EPASSIVD

Capital préprio
Capitalreahzado
Reserva legal
Outras reservas
Resultados transitados
Resultado liguido do exercicio
Totaldo capital préprio
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes
Financiamentos obtidos
Accionistas
sub-total
Passivo corrente
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos
Accionistas
Outras contas a pagar
sub-total
Totaldo passivo
Total do capital proprio e do passivo

Unidade monetaria EUROS
2013

NOTAS 2014 liecr ora)
3.2.6 14 483,33 21968.89
3.1,83:8 6528 563,07 6776 483,26
3h 60 815,51 39.448.79
6.603.861,91 6.837.901,94

36 29371.41 24 76111
37 49 420 464,23 490 084.38
26,61 0.00

35.8 31 278.52 65 393,98
37 9 110 872,21 120 632,95
37.10 8 482,01 1 965.32
Sl 379.706,11 83 264.59
980.201,00 786.102,33

7.584.062,91 7.624.004,27

14 510 000,00 510.000.00
14 1134,78 113478
14 21560.80 21 560,80
14 (B0 147,25) (2 348.17)
(63.499,71) (80 549,44)

399.048,62 4498.797,97

310.6 2848 563,68 3 961 449,64
13 1240.000,00 000
371 1715000,00 0.00
5.803.563,68 3.961.449,64

3F; 17 24237217 340 266.78
37 11.418,20 0.00
3.548 53 478.57 17 639.04
37.11 0.00 171600000
3.7 .12 107418167 1139 850.84
1.381.450,61 3.212.756,68

7.185.014,29 7.174.208,30

7.604.062,91 7.624.004,27

O anexo faz parte integrante do balango em 31de Dezembro de 2014
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AQUAFUNDALIA - AGUAS DO FUNDAD, S.A

DEMONSTRACAD DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31DE DEZEMBRO DE 2014

RENDIMENTOS EGASTOS

Vendas e servicos prestados
Custo das mercadonas vendidas e das maténas consumidas
Fornecimentos & servigos externos
Gastos com o pessoal
Impandade de dividas a receber (perdas/reversies)
0 utros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas
Resultado antes de depreciagdes, gastosde financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo

Resultado operacional (antesde gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liguido do exercicio

Resultado por acgdo

{1 - O euro. admitindo-se. em fungao da dimensdo e exigéncias de relato. a possibilidade de expressao das quantias em milhares de euros

Relatorio e Contas

NOTAS

38,15
356 16

21

22
22

23

Untdade monetaria: EUROS

2014

4294 554 29
(1407 443.33)
(2 138 810.24)
(393.584,87)
(18 186,47)
5176 89

(32 753.46)
307.852,71

{255 405,75)
52.546,96

66.21
(88 217 0)
(35.504,73)

(17 894 98)
(53.489,71)
(1,05)

2013

3761 632,40
(1573 745,46)
(1 633.125.51)
(396 864.38)
(14 410.84)
317924

(32 984.90)
113.680,45

(143 627,33)
(29.946,88)

23 3h
(55 992.07)
(85.916,90)

§ 367.46
{(80.549,44)
(1,58)

Aquafundalia
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AQUAFUNDALIA -AGUAS DO FUNDAD, S.A

DEMONSTRACAD DOS FLUXOS DE CAIXADO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

RUBRICAS

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a farnecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentofecebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentas respeitantes a
Actvos intangiveis
Recebimentos provenentes de
Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de.
Financiameantos obtdos
Pagamentos respeitantes a.
Juros e gastos similares
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)

Variagdo de caixae seus equivalentes (1+2+3)
Caixae seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixae seus equivalentes no fim do exercicio

Unidade monelana: EUROS

NOTAS 2014 2013

4.352.485,41
(3.396.852,86)
(393.584,83)

3.566.702.64
(2.422 572,58)
(412 318,00)

(50.108,60) (44.011,03)
173.654,61 (311.294,75)
685.575,73 376.506,28

(1.542.182 52) (338 866,10)

66,21 22,05 D]B
(1.542.116,31) (338.844,05)

13 1.240.000,00 0,00

(87.017,30)
1.152.982,10

(55.992,07)
(55.992,07)

296.441,52 (18.329,84)
4 83.264,58 101.694,44
4 378.706,11 83.264,59

O anexofaz parte integrante da demonsiragéo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31deDezembro de 204
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AQUAFUNDALIA -AGUAS DD FUNDAD, S A

OEMONSTRACAD OAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Unidade manetana EUROS

Capital Outras Resultados AR
MOVIMENTOS NO EXERCICIO # Resarva lepal : liguido do Total
realizado reservas transitados 3

exercicio
Pasizdo no Nt do peroda 510000 00 113478 21 56080 (2 348 17) (80 549 44) 448 797 87
& gmentos/dmaugdes par 8picagan d0s resultados (77 738 08) 80 549.44 2 750 38
Totaldos sumentos/dim inuigdes directos no capital praprio 510.000,00 1.134,78 21 560,80 (80.147,25) 452.548,33
Resudada ‘qudo do exercicio (53.492.71) (53453.71)
Posigdo no fim do exercicio 510.000,00 1.134,78 21.560,80 (80.147,25)  (53.499,71) 399.048,62

DEMONSTRACAD DAS ALTERAGOES ND CAPITAL PROPRIO EM 31 DE NEZEMBRO DE 2013

Unidade menetena EUROS

Capital Outras Resultados Ras!.lltado
MOVIMENTOS NO EXERCICID roalicagn  RESEVEIegEl LI o s, [RUIGdS Total pl7

exarcicio
Posigdo no nca do perods 510 000 00 0.00 000 (234817) (22 695 58) 484 958 25
Lameatssdinnucies por aplcagas dos resuladas 000 113478 21 56080 .00 22 §95.58 45 39118
Totaldos aumentos/diminuvigdes direclos no capital préprio 610.000,00 1.134,78 21.560,80 (2.348,17) 530 347,41
Resutado ‘gudo do perizdd (80.543 44) (80 542 44)
Posigdo no fim do exercicio 510.000,00 1.134,78 21.560,80 (2.348,17) (80.549,44) 448.797,97

C anexo faz parte integranta da demcnsieag fo dos atteragbes do capial proprio de exercicin findo em 31de Dezembra de 204
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Aquafundalia - Aguas do Funddo, S.A ("Aquafundélia” ou "empresa”) é uma sociedade andnima, com sede na
Rua Fernando Pessoa, Lote 195 no Fund2o, constituida a 17 de Fevereiro de 2011, no Cartdrio Notarial de
Lisbog, tendo iniciado a sua actividade a 1 de Maio de 2011, tendo como actividade principal a concessao da
Exploracéo e a Gest&o dos Servigos Publicos Municipais de Distribuigdo de Agua para Consumo Publico e de
Recolha de Efluentes do Municipio do Fund3o, inciuindo a construgdo, extens&o, reparagdo, renovagao,
manutengdo e melhoria de todas as instalagGes, infraestruturas e equipamentos previstos no plano de
investimentos dos sistemas concessionados.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicBes em vigor em Portugal em
conformidade com o Decreto-Lei n.? 158/2008, de 13 de Julho, e de acordo com a estrutura conceptual,
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e Normas Interpretativas ("NI") consignadas nos avisos
15652/2009, 15653/2009 & 15655/2009, de 27 de Agosto de 2009, as quais, no seu conjunto, constituem o
Sistema de Normalizag&o Contabilistica ("SNC"). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e
interpretacoes sera designado genericamente por "NCRF".

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras da Aquafundalia foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos Empresa, mantidas de acordo com as NCRF em vigor a
data da elaboragao das demonstragbes financeiras.

3.1. ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma actividade que se constitui na prestacdo de servigos de interesse econdmico geral,
indispensavel ao bem-estar das populages, ao desenvolvimento das actividades economicas e a protecgéo do
meio ambiente. Esta actividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestag@o dos
servicos publicos de distribuicac de dgua para consumo publico e de recolha de dguas residuais. As mesmas
séo desenvolvidas num contexto definido pela legislagdo e regulamentag@o em vigor, pelo disposta nos
contratos de concessdo de servigo pablico celebrados com o Estado e pelas disposigies e recomendagdes
emitidas pela Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servico pablico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR - nos
termos das legislagdes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento do interesse pablico com o equilibrio econdmico-financeiro das empresas nos termos do
contrato de concessao, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cashfiow, com todas as
conseguéncias adversas que dai resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagao pelo 6rgéo que exerce o poder concedente, mediante o
parecer do regulador sobre a sua adeguabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 - Politicas Contabilisticas e as circunsténcias especificas dos
contratos de concess@o em vigor, a empresa adoptou as regras internacionalmente aplicaveis as empresas que
actuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente a IFRIC 12).

|,41\cquaf’ undalia
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IFRIC 12

A concessdo inclui uma infraestrutura ja edificada pelo Municipio, @ construgdo de navas infraestruturas, a
manutencdo das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infraestruturas retornam ao concedente
em pleno estado de utilizagao.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, & luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao Municipio, um activo intengivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infraestrutura de uso plblico, uma vez que o risco da procura & assumido pelo concessionario. 0
contrato de concess3o define os investimentos que a empresa se obrigou a efectuar até ao final da concessio.

Oe acordo com & IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infraestrutura, &
obrigago contractual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja & melhor estimativa
do valor presente do custo que serd necessario para realizar a obrigagio. AlteragBes subsequentes na
mensuragdo da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intangivel. Tratando-
se de um investimento de expansao, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no Activo a
medida que vai sendo realizado, e de acordo com a IAS 11 - Contratos de Construgdo (percentagem de
acabamento) durante a sus execugdo. E entendimento da Administragao que o Plano de Investimento
estabelecido com o Municipio se trata de um plano de investimento de expansdo e no apenas de manutengéo
e restauracdo uma vez que preconiza uma melhoria continua das condigdes actuais e construgdo de novas
infraestruturas

Uma vez que a concessdo contempla a prestagéo de mais do que um servigo - o de construgdo, modernizag&o p.20
e renovagao das infraestruturas e o de explorag@o e gest&o da concesséo, a Aquafundalia reconhece os réditos

e 0s custos relacionados com a construgdo das infraestruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 —

Contratos de Construgéo, o qual se materializa num direito de cobrar aos utilizadores por um servigo pablico, e

o redito e 0s custos relacionados com a operagao de acordo com a IAS 18 - Rédito. De salientar gue o direito

de cobrar aos utilizadores por um servico publico ndo se traduz num dirgito incondicional de receber uma

determinada guantia, porque os montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o

servico.

3.2. ACTIVOS FIXQS TANGIVEIS

Os activos fixos tangivels sdo inicialmente registados ao custo de aquisicdo, o qual inclui o custo de compra,
quaisquer custos directamente atribuiveis as actividades necessarias para colocar os activos na localizagio e
condigdo necessarias para operarem da forma pretendida.

As depreciac@es sdo calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condigdes de ser utilizado, de
acordo com o método da linha recta, em conformidade com o periodo de vida Gtil estimado para cada grupo de
bens. As taxas de depreciag&o utilizadas correspondentes aos seguintes periodos de vida Gtil estimada:

Vida Util
Grupa 2 - Instalacbes 10 anos
Grupo 3 - Magquinas, aparelhos e ferramentas 3a8anos
Grupo 4 - Material rolante ou de transporte 4 anos
Grupo 5 - Elementos diversos 8 anos

As vidas Uteis & método de depreciag3o dos varios bens so revistos anualmente. 0 efeito de alguma alteragdo
a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demanstragéo dos resultados.

%\quaf’ undalia
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As despesas de manutencéio e reparacdo (dispéndios subsequentes) que ndo s&o susceptiveis de gerar
beneficios econdmicos futuros adicionais s&o registadas como gastos no periodo em gue sAo incorridas.

Relatorio e Contas

0 ganho (ou a perda) resultante da alienago ou abate de um activo fixo tangivel & determinado como a
diferenga entre o justo valor do montante recebido na transacgdo ou a receber e a quantia escriturada do activo
e & reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienacao.

3.3. ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessao, a concessionaria reconhece um activo intangivel na medida em que Ihe
seja conferido o direito (licenga) de cobrar um prego aos utentes do servigo pablico. Como no presente acordo
de concessao a concessionaria é remunerada em relagdo aos servicos de construgBo, modernizacio e
renovagdo das infraestruturas com base num activo intangivel, o activo intangivel tem por base o
reconhecimento dos gastos de construgdo, modernizagdo e renovagdo das infraestruturas incorridos, na
percentagem na proporg&o do total do investimento estabelecido com o municipio.

0 activo intangivel € amortizado numa base sistematica de acordo com o padrao de obtencdo de beneficios
econgmicos associados ao mesmo, e so determinados pela regulaggo econdmica e pela aceitagdo dos gastos
de amortizacdo na formacao anual das tarifas por parte do regulador. As amortizagGes s3o calculadas tendo por
base o prazo da concess&o previsto no estudo de viabilidade econdmico-financeiro. 02l

3.4. IMPARIDADE DE ACTIVOS FIX0S TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Sempre que exista algum indicador que os activos fixos tangiveis possam estar em imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperével a fim de determinar a extens&o da perda por imparidade (se for o caso).
Quando ndo e possivel determinar o valor recuperédvel de um ativo individual, é estimado o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

0 valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido do custo para vender; e (i) o valor do uso. Na determinagao do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados s&o descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado guanto ao
valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo ou da unidade geradora de caixa
relativamente as quais as estimativas e os fluxos de caixa futuros ndo tenham sido ajustados.

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for superior ao seu valor
recuperavel, & reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade ¢ registada de imediato na
demonstragdo dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizacao registado no
capital proprio. Neste ultimo caso, tal perda sera tratada como um decréscimo daquela revalorizagéo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A

reverséo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstracio dos resultados.

A revers3o da perda por imparidade € efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido (liquido de
depreciagtes ou amortizacGes) caso a perda ndo tivesse sido registada.
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3.5. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento correspondem & soma do imposto corrente com o0s impostos diferidos. Os
impostos correntes e os impostos diferidos sao registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos
se relacionam com itens registados diretamente no capital proprio, Nestes casos, os impostos diferidos sdo
igualmente registados no capital proprio.

0 imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no lucro tributével do exercicio. 0 lucro tributavel
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo
dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo
dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporérias entre 0s montantes dos activos para efeitos de
relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagao.

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efetuada uma revisgo
desses activos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungdo das expectativas quanto & sua
utilizacao futura.

Os activos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagio que se espera estarem em
vigor 4 data da reversBo das correspondentes diferengas tempordrias, com base nas taxas de tributagao {e
legislagdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato.

A compensagdo entre activos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a Empresa tem
um direito legal de proceder & compensag&o entre tais activos e passivos para efeitos de liquidag@o; (ii) tais
activos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal: e
(iii) a Empresa tem inteng&o de proceder a compensagao para efeitos de liquidagao.

3.6. INVENTARIOS

Os inventarios sdo registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagdo. 0 valor liguido de
realizag@o representa o preco de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessérios para a
concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situages em gue o valor de custo & superior ao valor
liguido de realizag8o, € registada uma perda por imparidade pela respetiva diferenca. As variacies do exercicio
nas perdas por imparidade de inventarios sdo registadas em resuitados.

3.7. ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os activos e os passivos financeiros sdo recanhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposigbes contratuais,

Os activos financeiros e os passivos financeiros sao mensurados ao custo ou ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas, guando sejam & vista ou tenham maturidade definida, tenham
associado um retorno fixo ou determinavel, e ndo sejam ou nAo incorporem um instrumenta financeiro derivado.

0 custo amortizado corresponde a quantia pela qual um active financeiro ou passivo financeiro &€ mensurada no
reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizagéo cumulativa, usando o
método da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenca entre essa quantia inicial e a quantia na maturidade. A
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taxa de juro efetiva € a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados na guantia
liquida escriturada do activo ou passivo financeiro.

Os activos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem:

- Clientes;

- QOutras contas a receber,;

- Adiantamentos a fornecedores;
Accionistas;

- Fornecedores;

- Adiantamentos de clientes; e
Outras contas a pagar.

Caixa e equivalentes a caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui os valores de caixa, depdsitos & ordem & descobertos bancérios,
venciveis a menes de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de
alteracdo de valor,

Imparidade de activos financeiros

Os activos financeiros ciassificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” séo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais activos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma
evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apos o seu reconhecimento
inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados s&o afectados negativamente.

Para os activos financeiros mensurados ao custo amortizado, & perda por imparidade a reconhecer corresponde
a diferenga entre a quantia escriturada do activo e o valor presente dos novos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a respectiva taxa de juro efectiva original.

Para os activos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferencga
entre a quantia escriturada do activo e a melhor estimativa do justo valer do activo

As perdas por imparidade sao registadas em resultados no periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigdo pode ser objectivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apos o reconhecimento da perda, ests deve ser revertida por
resultados.

Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade os activos financeiros e todos os riscos e beneficios
significactivos associados a posse dos mesmos. S@o desreconhecidos os activos financeiros transferidos
relativamente aos quais & Empresa reteve alguns riscos e beneficios significactivos, desde que o controlo
sobre 0s mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagio seja liquidada,
cancelada ou expire.

I
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3.8. REDITO

Os rendimentos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstragéo dos resultados guando os riscos e
beneficios inerentes & posse dos activos sdo transferidos para o comprador 8 o montante dos rendimentos
possa ser razoavelmente quantificado. As vendas sao reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros
custos inerentes, pelo seu justo valor do montante a receber.

Os rendimentos resultantes das prestagtes de servigos sd@o reconhecidos na demonstragio dos resultados em
fung@o do grau de execugdo do servigo, ou no caso dos contratos de manutengao no periodo de vigéncia dos
contratos. As prestacdes de servicos sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos
inerentes, pelo justo valor do montante a receber

3.9. ESPECIALIZACAD DOS EXERCICIOS

Os gastos e rendimantos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios, independentemente do momento em que as transacgies sdo facturadas. Os
gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido s&o estimados.

Os gastos e rendimentos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em
periodos futuros, bem como as despesas e receitas que j& ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e
que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor gue lhes corresponde, s@o
registados nas rubricas de diferimentos.

3.10. PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Provistes

S@o reconhecidas provisbes apenas guando a Empresa tem uma obrigag8o presente {legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado, & provavel que para a liquidago dessa obrigacao ocorra um exfluxo
economico e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

0 montante reconhecido das provisbes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos
recursos necessarios para liquidar a obrigacao. Tal estimativa é determinada tendo em consideragdo os riscos
g incertezas assaciados a obrigacao.

As provisdes sao revistas na data de relato e sao ajustadas de modo a reflectirem a melhor estimativa a essa
data.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes no s&o reconhecidos nas demonstragdes financefras, sendo divulgados sempre que
a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdémicos ndo seja remota,

I
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Os activos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados guando for
pravavel a existéncia de um influxo economice futuro de recursos.

Activos contingentes

3.11. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANGO

Os acontecimentos apos a data do baslanco que proporcionem informag3o adicional sobre condigBes que
existiam & data do balanco so refletidos nas demonstrag@es financeiras Os acontecimentos apos a data do
balango gue proporcionem informagao sobre condigies que ocorram ap6s a data do balango séo divulgados nas
demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

3.12. GESTAO DE RISCO

0 risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas taxas de juro e
credito concedido.

0s empréstimos bancérios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 a 6 meses) e
como tal as suas variagoes contribuem pars afectar os resultados.

0 risco de crédito € muito limitado uma vez que os principais clientes sdo entidades de baixo risco, ndo se
justificando economicamente a caonstituigdo de seguro de crédito. o5
.

3.13 JUIZOS DE VALOR CRITICOS E PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA ASSOCIADAS A
ESTIMATIVAS

Na preparagdo das demonstracdes financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afectam o valor contabilistico dos activos e passivos, assim como os
rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente 3 data de aprovacao das demonstragdes financeiras dos eventos e transaccdes em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poder&io ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagBo das demonstracdes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteragfes as estimativas que ocorram posteriormente @ data das
demonstragies financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva Por este motivo e dado o grau de incerteza
associado, os resultados reais das transacgoes em questao poderdo diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efectuadas na preparagéo das demonstragdes financeiras foram os
seguintes:
- Vidas Oteis dos activos fixos tangiveis e intangiveis;

- Imparidade de contas a receber;

- Acréscimos de rendimentos e gastos.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

0 detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstragdes dos fluxos de caixa do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 era:
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Ano 2014 Ano 2013
Caixa 3562382 578,84
Depdsitos a ardem 376.182.29 82.685,75
Total 379.706,11 83.264,59

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Ourante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo ocorreram gquaisquer alteragiies de
politicas contabilisticas ou alteracdes significativas de estimativas. No entanto, foram identificados erros
materiais relativamente a exercicios anteriores, respeitantes, essencialmente, a activos intangiveis, os quais
foram corrigidos, pelo que as demonstragbes financeiras daquela data foram reexpressas. A correcgao
efectuada consistiu no registo contabilistico do activo relativo a um conjunto de investimentos a que a
Empresa se encontra obrigada no &mbito do contrato de concess&o e da correspondente responsabilidade no
passivo. Esta situagio ndo afecta os capitais préprios, uma vez que a Empresa j& vinha a especializar a
amortizagado daquelas despesas no periodo da concesséao.

Os efeitos da reexpressdo no balango em 1 de janeiro de 2013 foram os seguintes.

peB
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AQUAFUNDALIA-AGUAS DO FUNDAD, S.A

BALANCO (REEXPRESSO)EM 1 DE JANEIRD DE 2013

ACTIVOD

Activo ndo corrente
Actvos fixas tangivels
Actvos intangivers

Activos porimpostos diferidos

sub-total
Activo corrente
Inventarios
Clientes
Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos
Caixa e deposros bancérios
sub-total

Totaldo activo
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO

Capital préprio
Capralrealizado
Resultados transitados
Resultado liguido do exercicio
Totaldo capital proprio
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisties

Outras contas & pagar

sub-total
Passivo corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Accionistas
Outras contas a pagar
sub-total

Totaldo passivo
Totaldo capital proprio e do passivo

.

Unidade monetaria EUROS

01.01.2013 Ajustamentos
32.262,78 0,00

2 450 489,50 4.459.327,20
26.596,62 0.00
2.509.348,90 4.459.327,20
35.078,06 0,00
717.559,56 0,00
44.109,38 0,00
116.371,00 0,00
1.907,50 0,00
101.584 44 0,00
1.016.619,94 0,00
3.525.868,84 4.459.327 20
510.000,00 0.00
(2.348,17) 0,00
22.695,58 0,00
530.347,41 0,00
0.00 4.559.691,80
100.364,80 (100 364,60)
100.364,60 4.459.327,20
124.107.47 0,00
35.331.82 0.00
1.715.000,00 0.00
1.020817,54 0,00
2.895.256,83 0,00
2.995.621,43 4.459.327,20
3.525.968,84 4.459.327,20

01.01.2013

(reexpresso)

32.262,78
5909 816,70
26 596,62
6.968.676,10

35.078,06
717.5659,56
44.108,38
116.371,00
1.907,50
101.594.44
1.016.619,34
7.985.286,04

p27

510.000,00
(2.348,17)
22.695,58

530.347,41

4569.691,80
0,00
4.559.691,80

124.107,47
36.331.82
1.715.000,00
1.020.817,54
2.895.256,83
7.454,848,63
7.985.296,04

Os efeitos da reexpressao nas demonstragtes financeiras em 31 de dezembro de 2013 foram os seguintes:

I
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AQUAFUNDALIA -AGUAS DO FUNDAD, S.A

BALANCO (REEXPRESSO)EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

ACTIVO

Activo n&o corrente
Activos fixos tangivers
Actvos intangiveis

Actvos porimpostos diferidos

sub-total
Activo carrente
Inventarios
Clientes
Estado e outros entes publicos
Outras contas areceber
Difenimentos
Caixa e depositos bancarios
sub-total

Totaldo activo
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO

Capital préprio
Capitalrealizado
Reserva legal
Outras reservas
Resultados transitados
Resultado liqguido do exercicio
Total do capital préprio
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisiies

Outras contas a pagar

sub-total
Passivo corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Accionistas
Outras contas a pagar
sub-total

Totaldo passivo
Totaldo capital praprio e do passivo

Relatorio e Contas \@%
EX ,—k
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Unidade monetéria. EUROS

31.12.2013 Ajustamentos (r::f;r'zeuslsao)
21968 89 0,00 21.968,89
2.961 041,69 3815.441,57 5.776.483,26
39.449.79 0.00 39.449,79
3.022.460,37 3.815.441,57 6.837.901,94
24.761,11 0,00 24.761,11
490.084,38 0,00 490.084,38
65.393,98 0,00 65.393,98
120 632,95 0,00 120.632,95
1.965,32 0,00 1.965,32
83.264,59 0,00 83.264,59
786.102,33 0,00 786.102,33 D28
3.808.562,70 3.815.441 57 7.624.004,27
510.000,00 0,00 510.000,00
113478 0,00 1134,78
21.560,80 0,00 21.560,80
(2.348,17) 0,00 (2.348,17)
(80.549,44) 0,00 (80.548,44)
449.797,97 0,00 449,797,897
0,00 3.961.449,564 3.961 449,64
146 008,07 (146.008,07) 0,00
146.008,07 3.815.441,57 3.961.449,64
340.266,78 0,00 340 266,78
17.639,04 0,00 17.639,04
1.715.000,00 0,00 1.715.000,00
1.139 850,84 0,00 1.139.850,84
3.212.756,66 0,00 3.212.756,66
3.358.764,73 3.815.441 57 7.174.208,30
3.808.562,70 3.815.441,57 7.624.004,27
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B. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS \

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o mavimento ocorrido no valor dos activos fixos tangiveis, bem como nas
respectivas depreciagfes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em Abatese Saldo em
ACTIVO BRUTOD TANGI [{
TO:TARGVEL 31.12.2013 Admentos alienagdes 31.12.2014
Acivos fixos tangivels
Equipamentn hasico 21 B30,04 0.00 0.00 21 830,04
Equipamenta de transporte 6 600,42 0.00 0,00 6 600.42
Equipamento agministrativo 23 857,53 0.00 0.00 23.857.53
Total 52.287,88 0,00 0,00 52.287,99
DEPRECIACOES ACUMULADAS
Actvos fixos tangvens
Equipamento hasico 11.719.18 3 906,39 0.00 15 625,57
Equipamento de ansporte 4 387,70 165010 0.00 6 037,80
Equipaments administrativo 14 212.22 1929.07 0,00 16.141.29
Total 30.318,10 7.485,56 0,00 37.804,66
Saldo liquido 21.968,89 | 14.483,33
Saldo em Abatese Saldo em
ALLVIBRUTO.TANGIVEL 31.12.2012 AUignios alienagdes 31.12.2013
Activos fixns tangivels
Equipaments basico 21 B30,04 0.00 0.00 21 830,04
Eauipamento de transporie 6.600,42 0.00 0.00 b 600,42
Equipamento administrativo 23.857,53 0,00 0.00 23.857,53
Total 52.287,88 0,00 0,00 52.287,88
DEPRECIAGDES ACUMULADAS
Activos fixos tangivels
Equipamenta basico 7812,79 3 906 39 0.00 11.719,18
Equipamento de transparte 2.737,60 1 860,10 0.00 4.387,70
Equipaments administiatvo 9 474,82 4 737,40 0.00 14.212,22
Total 20.025,21 10.283,89 0,00 30.319,10
Saldo liquido 32.262,78 21.868,89
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos intangiveis, bem como nas
respectivas amortizactes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

ACTIVO BRUTD INTANGIVEL

Actvos intangiveis

em Firme

AMORTIZAGOES ACUMULADAS

Aclivos mtangivels

em Firme

ACTIVD BRUTOD INTANGIVEL

Activos ntangiveis

gm Firme

AMORTIZAGOES ACUMULADAS

Actvos ntangivels

em Firme

Provisties

Total

Total
Saldo liquido

Total

Total
Salde liquido

Saldo em
31.12.2013
{reexpresso)

7.132.039.00
7.132.038,00

35555574
355.555,74
6.776.483,26

Salde em
31.12.2012
(reexpresso)

7132 039.00
7.132.039,00

22222230
222.222.30
6.909.816,70

ATl Abates e Saldo em
alienagdes 31.12.2014
0.00 0.00 7.132.039.00
0,00 0,00 7.132.039,00
24792019 0.00 603 475,93
247.920,19 0,00 603.475,93
6.528.563,07
Saldo em
A
Aumentos \Jatesic 31.12.2013
alienagdes
 (reexpresso)
0.00 0.00 7.132.039,00
0,00 0,00 7.132.039,00
133 333.44 0.00 355 565,74
133.333,44 0,00 355.555,74

6.776.483,26

As provisOes registadas sao referentes, essencialmente, ao montante do investimento gque, em 31 de
Dezembro de 2014 e 2013, se encontra em falta efectuar face ao valor total do investimento inicialmente
previsto e contratualizado, no 3mbito da concessdo (corresponde a uma obrigagdo contratual, reconhecida em

contrapartida de activos intangiveis).

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor das provises, foi o seguinte:

Saldo inicial
Diminuigies (Nota 15)
Saldo final

Ano 2014 Ano 2013

3.961.449,64 4.559.691,80
{1.112.885,96) (598.242,18)
2.848.563,68 3.961.449,64

I
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7. IMPOSTOS DIFERIDOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nos activos por impostos
diferidos foi conforme segue:

Ano 2014 Ano 2013
Activos por Passivos por Actvos por Passivas por

impostos impostos impostos impostos

diferidos diferidas diferidos diferidos
Seldo inicial 39.449,78 0,00 25.5986,62 0,00

Efetos na demonstragdo de resultados

Aumento/(Reducdu) de sustamentos ndo aceres para efeitns fiscas (Nota 23) 21 36572 000 12 853.17 000
Totaldos efeitos nademonstragio de resultados 21.365,72 0,00 12.853,17 0,00
Saldo final 60.815,51 0,00 38.448,79 0,00

A taxa de imposto utilizada para a valorizag8o das diferengas tributarias a data do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2014 foi de 21%, acrescida de derrama municipal

Os activos por impestos diferidos respeitam a diferengas de critério contabilistice e fiscal na amortizagéo de
activos intangiveis.

8. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de "Estado e outros entes pdblicos” apresentavam a seguinte 3l
composigao:
Ano 2014 Ano 2013
Activo
Imposto sobre o rendimento 0.00 22.114,29
Retengdo de impostos sobre o rendimento 4.150,73 0,00
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 27.127,79 43.279.69
Total 31.278,52 65.393,98
Ano 2014 Ano 2013
Passivo
Imposta sobre o rendimento 30.919.61 7.485,71
Retencao de Impostos sobre o rendimento 2.068.00 2.867,72
Contribuigdes para a Seguranga Social 20.480,96 7.285,61
Total 53.478,57 17.639,04
9.CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as contas a receber apresentavam a seguinte composicao:
Ano 2014 Ano 2013
Clientes
Clientes C/C 439.650,70 505 714,09
Perdas por imparidade acumuladas (19.186,47) (15.629,71)
Total 420.464,23 480.084,38
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Perdas por imparidade:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nas perdas por
imparidades acumuladas de contas a receber foi como segue:

Ano 2014 Ano 2013
Saldo inicial (15.629,71) (15.629,71)
Refargo (19.186.,47) 0.00
Utilizagao 15629,71 0.00
Saldo final (19.186,47) (15.629,71)

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de outras contas a receber apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2014 Ano 2013
Outras contas a receber
Devedores por acréscimos de rendimentos
Estimative de produc&o pendente de facturagdo (1) 101.020,01 112.280,75
Devedores e credores diversos 9.852,20 8.352,20
Total 110.872,21 120.632,95

(1 O valor da rubrica devedores por acréscimos de rendimentos, acima mencionado, corresponde & especializagdo do exercicio na parte
de receitas, que respeilam ao desfasamentio lemporal, entre a facturagéo e a contagem real dos consumos efectuados,

10. DIFERIMENTOS P32

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de Diferimentos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2014 Ano 2013
Diferimentos
Gastos a reconhecer 848201 1.965.32
Total 8.482,01 1.965,32

11. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A,, através da participagéo de
100.00 % da empresa FCC Aqualia, S.A. As contas da sociedade s@o incluidas na consolidagdo de contas do
respectivo grupo.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:

Ang 2014 Ano 2013
Outras contas Dutras contas
Farnecedares T Fornecedores A5

SALDOS (Nota 12) Accionistas apagar (Nota 12) Accionistas apagar

(Nota 12) (Nota 12)
Aquaha Geston tepraldeldpua S 4 [Representagdo Permanente e Portug al) 166 805 13 0a0 490 263 52 236 959 80 000 BET 26E 16
FUC Aquala § & (Delegagia Madrd) 200 1715000 00 4 404 E7 000 171500000 ENHAT 12
Total 166.605.13 1.715.000,00 484,668,198 236.959,90 1715 000,00 727.613,28

A conta a pagar ao Accionista refere-se a um contrato de suprimentos contraido por um ano, renovavel
automatica e sucessivamente por iguais periodos, o qual vence a 31 de Janeiro de cada ano. A renovagdo

!
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acorre £aso nao haje comunicagdo prévia do acionista, com pelo menos, 45 dias de antecedéncia. 0 mesmo
vence juros indexados a Euribor & 3 meses acrescida de 3%.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa efectuou as seguintes
transacgoes com partes relacionadas:

Ano 2014 Ano 2013
Juros
Fornecimentos e !:imjlagrissws Fornecimentos e JUF:if"eilgasws
TRANSACCOES SErVIgDs externos suportades SErvigos externos supnrfar::s
(Note 17} (Nota 22) (Hatei37) (Nota 22)
Aquals Gesnon lhtepraldelAgua $ & (Reprecentacda Fermanentz em Portugall 384 259 93 0.00 434 678 25 ooo
FEC Aquaha S & {Celegagcds Madd) 000 59 376 59 000 46 899 46
Total 384,259,393 58.376,58 434.678,25 46.899,46

12. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as contas a pagar apresentavam a seguinte composicéo:

Ano 2014 Ano 2013
Fornecedores
Partes relacionadss (Nota 11) 166.805,13 236.959,90
Fornecedores C/C 75.567,04 103.306,88
Total 242.372,17 340.266,78 DSS
Outras contas a pagar
Pessoal 0,20 0,00
Fornecedores de investimentos 415.793,42 667.312,06
Credores por acréscimos de gastos 377.176,87 207.861,89
Devedores e credores diversos 281.211,18 264.676,89
Total 1.074.181,67 1.139.850,84

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outras contas a pagar” inclui saldos com partes relacionadas
nos montantes de 494.668,19 Euros e 727.813,28 Euros, respectivamente (Notz 11).

13. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os financiamentos obtidos apresentavam a seguinte composico:

Ano 2014 Anpo 2013
Passwo corrente
Finanaciamentos obtdos
Empréstimos bancarios 1.240.000,00 0.00
Total 1.240.000,00 0,00

Nota: O valor constante da rubrica Financiamentos obtidos é referente a uma linha de crédito no montante de 2 mithdes de Euros concedida
pelo Banco BIC, tendo sido ulilizados em 31de Dezembro de 20%, 1240,000 Euros A linha de crédito foi conlraida em Janeiro de 201, por
um periodo de 3anos, iniciando-se o reembolso em Janeire de 20% O financiamento vence juros mensais indexados a Euribor a 3 meses
acrescida de uma taxa de 4,8%.
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14. CAPITAL PROPRID
Capital

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por 51.000
agdes com o valor nominal de 10 Euro cada.

Aplicag8o de resultados

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 15 de Outubro de 2014, o resultado liquido
negativo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, no montante de 80.549 44 Euros, foi transferido
integralmente para a rubrica de resultados transitados.

De acordo com & deliberagdo da Assembleia Geral realizade em 14 de Outubro de 2013, o resultado liquide do

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, no montante de 22.695,58 Euros, foi transferido para reserva
legal no montante de 1.134,78 Euros e o valor remanescente para a rubrica Reservas Livres.

15. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica *Vendas e prestagBes de servigos”
apresentava o seguinte detalhe;

Ano 2014 Ano 2013
Vendas 1.982.999,62 1.979.049,56
Servicos prestados 1.198.668,71 1.184.340,68
Subcontratos (a) 1112 885,96 598.242,16
Total 4.284.554,29 3.761.632,40

(a) Este montante corresponde & componente de proveitos reconciliados na actividade de construgso,
reparacao e manutencgao das infraestruturas, tal como referido nas Notas 2 e 3.

16. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Custo de Mercadorias Vendidas e
Matérias Consumidas” € detalhada como se segue’

Ano 2014 Ano 2013
Matérias-primas
Existéncias inicials 24.761,11 35078.06
Compras 1412 05363 1.663.428,51
Existencias finais 2937141 24.761,11
Total 1.407.443,33 1.673.745,46

I

I/{\quaf undalia

P34



17. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNQOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Fornecimentos e Servigos Externcs” é

detalhada como se segue:

Subcontratas (1)

Servigos especializados

M aterials

Energia e fluidos

Deslocacgbes, estadas e transportes

Servicos diversos

Relatorio e Contas

Anp 2014 Ano 2013
1112.885,86 598 242,16
745,248,06 764.306,43
4.847,19 7.582,50
99.747,44 93.779,47
10.830,23 8.764,55
165.251,36 160.450,40
Total 2.138.810,24 1.633.125,51

(1) Este montante corresponde @ componente de custos reconciliados na actividade de construgao,
reparagao e manutencao das infraestruturas, tal como referido nas Notas 2 e 3.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os gastos incorridos com partes relacionadas foram
de 384.259,93 Euros e 434.678,25 Eures, respectivamente (Nota 11).

18. GASTOS COM 0 PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 & 2013, a rubrica “Gastos com o Pessoal” é detalhada como

se segue:

Remuneracgoes

Encargos sociais

Seguros de acidentes de trabalho
Gastos de acgéo social

Qutros gastos com o pessoal

Ano 2014 Ano 2013
298 018.46 297 067,32
66.609,97 63.159,89
3.809,33 4.003,84
9.727.91 7.637,70
15419.30 25.005,63
Total 393.584,97 396.864,38

0 nimero medio de colaboradores ao servigo da Empresa, repartido por empregados e assalariados foi no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, de 22 e 23 colaboradores, respectivamente.

19. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outros rendimentos e ganhos” é

detalhada como se segue:

Rendimentos suplementares
Excesso da estimativa para impostos
Regularizagéo de saldos

Juros de mora cobrados

Outros rendimentos e ganhos

Ano 2014 Ano 2013
440,00 0.00
0,00 830,77
2272,02 0,00
2.390.66 0.00
74,21 2.348.47
Total 5.176,88 3.179,24
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20. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outros gastos e perdas” apresentava a seguinte composicéo:

Ano 2014 Ano 2013

Impostos e taxas 14.312.93 21.199,95
Donativos 2.150,00 5.430,00
Multas e penalidades 3 515,08 0,00
Servigos bancérios 10.461,79 3.915,49
Correcgdes relativas a periodos anteriores 482,05 282,37
Outros gastos e perdas 182161 2.157,09

Total 32.753,46 32.984,90

21. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIAGAQ E DE AMORTIZAGAD

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o detalhe da rubrica de gastos de depreciacéo e de
amortizagao era o seguinte:

Ano 2014 Ano 2013
Activos fixos tangiveis (Nota B) 7.485,56 10.293.89
Activos intangiveis (Nota B) 247.920,19 133.333,44
Total 255.405,75 143.627,33

22. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica "Juros e gastos similares suportados” apresentava no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 e
2013, a seguinte composigao:

Ano 2014  Ano 2013
Juros suportados
Juros de financiamentos obtidos 88.217,90 55.9892,07
Total 88.217,80 55.992,07

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica inclui transacgbes com partes
relacionadas nos montantes de 59.376,59 Euros e 46.899,46 Euros, respectivamente (Nota 11).

23. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas ("IRC") a taxa de 23%,
nos termos do artigo 872 do Codigo do [RC, que pode ser incrementado pela derrama até & taxa maxima de 1,.5%
do lucro tributavel dependo do municipio onde opera. No Municipio do Fund&o, a derrama é de 1,5%. resultando
numa taxa de imposto agregada maxima de 24,5%

l;{\quaf undalia
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Para o exercicio de 2014, os referidos lucros tributéveis s&o sujeitos a derrama estadual conforme segue:
- 3% para lucros tributdveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros;

- 7% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 88° do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, 8 Empresa
encontra-se ainda sujeita a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo
mencionado

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcgao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Sacial), excepto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgéies,
reclamages ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, 0s prazos s&o alargados
ou suspensos. Deste mado, as declaragfes fiscais dos anos de 2011 a 2014 poderdo vir ainda ser sujeitas a
revisao.

0 Conselho de Administrag@o entende que as eventuais correcgdes resultantes de revisGes/inspecgdes por
parte das autoridades fiscais aquelas declarages de impostos ndo terfo um efeito significativo nas
demonstragges financeiras em 31 de Dezembro de 2014 e 2013.

Para 0 exercicio de 2014, foram ainda alteradas as regras de dedugao de prejuizos fiscais reportaveis ("PFR"). p37
0 prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis apurados em periodos de tributag@o iniciados em ou apés 1

de Janeiro de 2014 passou para doze periodos de tributag@o (este prazo € de cinco anos para os PFR apurados

nos periodos de tributagdo de 2012 e 2013, quatro anos para os PFR apurados nos periodes de tributagéo de

2010 e 2011 e de seis anos para os pericdos de tributagfo anteriores).

Adicionalmente, & dedugdo dos prejuizos fiscais reportaveis passou a estar limitada a 70% do lucro tributavel,
sendo esta regra aplicavel as deductes efetuadas nos periodos de tributaggo iniciados em ou apas 1 de Janeiro

de 2014, independentemente dos periodos de tributago em que tenham sido apurados.

Os gastos com impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, séo detalhados conforme
segue:

[
i
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Ano 2014 Ano 2013

Resultado antes de imposto (35 604,73) (93 402.61)

Amoruzagdo de mvestmentos reversiveis ndo aceites 181 253,46 66.666,72

Donativos 2 150,00 5.430,00

IRC e outros impostos incidentes sobre lucros 7 485,71
Multas coimas. juros compensatorios e demais infracgdes 3 515,08
Creditos ncobraveis 19 186,47
Outros custos a acrescer B 317,80

Amortizagdo de investimentos reversivels aceites (58 440.45) (6 011.72)

Excesso da estimativa para impostos (830,77)
Correcces relatvas a periodos anteriores 482 05

Materia colectavel 120.869,68 - {20.662,67)
Imposto a taxa de 23.00% 26 900,02

Fagamento especial por conta 8 324,562 7 824,62

Retengdes na fonte 16,57 6,77

Pagamento por conta 13.784,00

IRC a pagar 18.558,93 (21.814,‘23)‘
Derrama 181305

Tributagdes autonomas 10 547,63 7.485,71

Total a pagar 30.919,61 (14.128,58)

Imposto diferide do exercicio (Nots 7) (21 365,72) (12 853,17)

Imposto do exercicio 17.894,98 (5.367,48)

24. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2014, existe uma divergéncia entre a Empresa e o Municipio do Fund&o relativamente
ao prego de aquisicdo de agua em alta e tratamento de dguss residusis a pagar pela Empresa a autarquia
relativo ao periodo entre 2011 e 2014. Em 24 de fevereiro de 2012, a Empresa e o Municipio do Funddo
celebraram um acordo no qual foram estabelecidos os pregos de 50 céntimos por metro cabico de fornecimento
de agua e 55 céntimos por metro cubico para o tratamento de &guas residuais, os quais se baseavam na
proposta de acordo entre o Municipio do Funddo e a Aguas de Zézere e Coa (AZC), empresa fornecedora de agua,
e gue comportava um desconto no total da faturagdo. Nos termos do acordo supra referido, caso se verificasse
um aumento do prego a cobrar ao Municipio do Funddo pela AZC, a Aquafundalia deveria ressarcir o Municipio
pelo diferencial gue viesse a existir entre o acordado e 0 montante efetivamente pago pelo Municipio.

A faturagdo da AZC a0 Municipio do Fundéo tem sido efetuada por um montante superior ao definido na proposta
de acordo entre a AZC e a autarquia supra referida. Em resultado desta situsgdo, decorre um litigio entre o
Municipio do Fund3o e & AZC Caso o desfecho deste litigio seja desfavoravel ao Municipio, a Empresa podera
ter que ressarcir o Municipio pelo efeito do diferencial entre os valores considerados para definigéo dos pregos
supra referidos e os precos efetivamente cobrados pela AZC. Uma vez gue o eventual impacto dests situagio
esté dependente do desfecho do processo existents entre o Municipio do Funddo e a AZC, ndo é naste
momento possivel estimar com fiabilidade uma eventual responsabilidade, se alguma, que possa decorrer desta
situagado para a Empresa, motivo pelo qual a Empresa tem vindo a registar os custos aos precos de 50 e 55
céntimos supra referidos.

Ainda assim, ao abrigo da alinea b), do n.? 3 da Clausula 56° do Contrato de concessdo datado de 24 de
fevereiro de 2011, a Empresa poderé requerer o reequilibric econdmico-financeiro do contrato de concesséo
caso venha a ocorrer a alteragdo do custo de compra da égua e rejeig8o de aguas residuais em alta, sendo
entendimento do Conselho de Administracdo da Empresa que os eventuais impactos desfavordveis, se alguns,
que possam resultar das divergéneiss antes descritas, se enquadram nesta disposicdo do Contrato de
concessao.
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Assim sendo, & entendimento do Conselho de Administrag&o da Empresa, que, embora & presente data sejs
incerto o desfecho desta situagdc, ndo sendo possivel uma eventual guantificagfo do seu impacto com
fiabilidade, 0 mesmo daria lugar a um pedido de reequilibrio financeiro que os compensaria.

25. MUTUOS E GARANTIAS
Continuidade das operag@es

Risco de liquidez:

Este risco tem origem nos desfasamentos temporais entre os recursos gerados pela actividade e as
necessidades de fundos para corresponder ao pagamento das dividas, circulante, etc.

Em 31 de Dezembro de 2014, a empresa detém uma saldo de caixa e equivalentes no montante de 379.706,11
Euros, tendo uma divida financeira de médio e longo prazo no montante de 1.240 000 Euros . N&o obstante, os
Administradores da Aquafundafia elaboraram o presente Relatorio e apresentam &s presentes Contas Anuais
com base na aplicagdo do principio da continuidade das operagdes, uma vez que ndo tém davidas quanto &
capacidade da empresa e do Grupo FCC em refinanciar ou reestruturar a sua divida financeira, bem coma para
gerar recursos das suas operagBes e proceder ao desinvestimento em activos n&o estratégicos que permitam
adaptar a estruturs financeira a situagdo dos negocios e os fluxos de tesouraria de acordo com o Plano
Estratégico em que a empresa e 0 Grupo estdo empenhados e cujos principais objectivos sfo os seguintes:

= Melhorar substancialmente a rendibilidade das actividades desenvalvidas pelo Grupo;
= Reduzir a divida financeira liquida, através do desinvestimento em negtcios ndo estratégicos;

= localizar 0 investimento nos negocios que oferecem um maior retorno e possibilidades de
desenvolvimento, quer directamente quer através de socios financeiros;

= Adequar a estrutura organizacional e os sistemas de gest&o a este novo cenério.

Contudo, em 31 de Dezembro de 2014, @ Empresa apresenta um passivo corrente superior ao activo corrente
em, aproximadamente, 401.000 Euros.

Todos estes factores, juntamente com as directrizes estratégicas implementadas e anteriormente referidas
devem contribuir para uma melhoria significativo do resultado bruto de explorag8o do Grupo onde a Empresa
esta inserida, uma melhor gestéo do capital corrente e dos riscos associados & sua expanséo internacional e
para a diminuig&o do seu endividamento financeiro liquido. 0 objectivo proposto no referido Planc Estratégico é
aumentar @ margem bruta de explorac&o assim como reduzir o endividamento financeiro liquido do Grupo para
niveis que se consideram adequados e de acordo com as caracteristicas e recorréncia de grande parte dos
negocios do Grupo.

26. LOCAGGES

26.1 LOCACOES OPERACIONAIS

Foi celebrado contrato de renting com a empresa Leaseplan no ano 2014, pelo periodo de 36 meses. Durante
0s meses remanescentes prevé-se que venham a ser pagos mais 112.952 08 Euros.

0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAD
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