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Senhores Accionistas,

Em cumprimente com o disposto na Let e nos Estatutos da Aquafundalia - ﬁguas do Fundap, S.A., submetemos a
apreciagao da Assembleia Geral, o presente Relatério de Gestdo, Balango Individual, Demonstragao Individual de
Resultados, Demonstragao Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstragao Individual das Alteragdes no Capital e
respectivos anexos, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,
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AMBIENTE MACROECONOMICO

Enquadramenta Intemaclonal

As actuais projecgdes do Fundo Monetdrio Intemacional (FMI) apontam para o abrandamento do crescimento da
economia mundlal, em 2013, para valores em torno de 2,9% (3,2% em 2012), e para um reforgo em 2014, para cerca
de 3,6%. O comércio mundial de bens e servigos devera registar um crescimento médio anual de 3,9%, em volume, Ja
em2013 e 2014 - umvalor superior ac crescimento de 2,8% registado em 2012, mas inferior ao valor médlo registado
na década de 2000 (5%).

Face a Jutho de 2013, estas previsGes constituem uma revisdo em balxa do crescimento do Praduto Interno Bruto (PIB)
mundial para 2013 e 2014, devido sobretudo as perspectivas de um crescimento menos forte das economias
emergentes, com partlcular destaque para a indla e Rissla. A China vlu também as suas perspectivas de crescimento
revistas em balxa mas em menor grau. Esta evolugdo reflecte a desaceleragdo da procura extema, pregos de maténas-
primas mais balxos, politicas econémicas menos expansionistas e receios quanto 4 establlidade financelra nalgumas
economlas emergentes.

Para 2014, prevé-se uma melhoria do desempenho da economia mundial, assente sobretude no reforgo do
crescimente em algumas das economlas avangadas, um crescimento mals moderado no Jap3o e uma recuperagdo da
economla da Unlao Europela (UE). Porém, é de referir que as economias da UE continuam a evolulr de forma distinta,
verificanda-se um crescimento mals forte nos paises balticos e mals fraco nos paises da drea do euro sujeitos a
programas de ajustamento econémlco.

Contudo, e na sequéncla da evolugio reglstada nos (ltimos anos, os . e »
desequllibrios extenos entre as regldes deverdo continuar a reduzir-se, b

dada a tendEncla de um crescimento mals fraco nas economias avangadas
que se encentram mals endlvidadas (caso dos EUA e alguns paises da drea
do euro) enquanto a procura intema nas economias de mercado
emergentes, apesar da revisdo em balxa, tenders a crescer a um ritmo
elevado, destacando-se, entre os paises asliticos, a China,

A incerteza assoclada as perspectivas econémicas mundials é ainda
elevada. No caso da drea do euso, deve-se & continuagio da crise das
dividas soberanas e a alnda fraca robustez do sistema financelro e
bancéro; e, no caso dos EUA, decorre da Indefinigio do acordo de médlo
praze de reduggo da divida pablica e dos possiveis efeitos da redugdo de estimulos monetdrios por parte de Reserva
Federal na volatilidade e instabiildade dos mercados financelros Intemaclonals. No periodo mais recente, Strgiram
ainda sinals de alguma Instabllidade financeira nos paises emergentes e em desenvolvimento, especialmente
naqueles que apresentam um défice externo mals elevado (casos da india, Indonésia e Brasil). Estes sinais
conduziram a saidas de capitals, depreclagies camblals e aumento dos seus custos de financiamento, contribuindo
para as perspectivas de abrandamento do crescimento dessas ecanomias.

No que se refere & drea do euro, ¢ de sallentar que foram alcangados alguns progressos em termos de construgdo da
unlao bancéria europela e de aplicagio de medidas nio convenclonals de politica monetérla através do Banco Central
Europeu (BCE). Estes desenvolvimentos permitiram reduzir o risco de fragmentagdo da drea do euro, uma vez que
resultaram na melhoria das condigées de financlamento nos mercados intemaclonais e na diminuigao dos prémios
de risco, com especlal Impacte nos paises periféricos mais atingides pela crise das dividas soberanas. Porém. nao
obstante a redugao do diferencial de rendibilidade das taxas de juro de longo prazo dos paises periféricos face &
Alemanha e ¢ aumento da confianga dos agentes econémicos, as empresas e familias - gue continuam em processo
de desalavancagem - continuam a suportar condigbes de flnanciamento desfavoraveis. Tal deve-se, em parte, a
persisténcla da situagao de fragilidade e de fraca rendibilldade dos bancos, conduzinde a manutencio de condigdes
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restritivas na concessao do crédite, com repercussdes ac nivel da procura intema. Com efeito, os empréstimos
concedidos as empresas ndo financeiras na drea do euro deterioraram-se ao longo do ano de 2013,

Face aos referidos progressos, o PIB da drea do euro diminuiu 0,9% em termos homékogos no primeire semestre de
2013, tendo porém apresentado uma recuperagao significativa no segundo trimestre, a qual se deve prolongar pefo
segundo semestre dada a evolugdo positiva dos indicadores de confianga, O PIB trimestral em cadeia, por sua vez,
registou um aumento de 0,3% ne segundo timestie, invertendo a tend@ncia de quebra consecutiva registada desde
o quarto trimestre de 2011, E de referir que esta recuperacdo foi comum a generalidade dos pafses.

A evolugdo da actividade econdmica da area do euro no primeire semestre de 2013 reflectiu uma diminuigio da
procura interna, especialmente significativa em termos do investimento, e um fraco crescimento das exportagdes. Ao
nivel do mercado de trabalho, a taxa de desemprego média da drea do euro subiu para 12,0% no més de Agosto
{11,4% em 2012).

0 Japao registou uma melhoria econémica no primeiro semestre de 2013, registando uma taxa de crescimento
homéloga do PIB de 0,7%, devido sobretudo ao fortalecimento do investimento privado residencial.

Em relagdo aos EUA, no primeiro semestre de 2013 verificou-se um crescimento do PIB de 1,5% em termos
homélogos, mantendo-se uma expanséo econdmica moderada assente num crescimento elevado da procura interna
privada, associado a um crescimento robusto do investimento residenclal (13,9%) e uma recuperagdo do consumo
privato (1,9%). Porém, é de referlr que a perspectiva de uma retirada progressiva dos estimulos monetirios e a ndo
cancordéincia entre os partidos no Congresso sebre o ergamento federal e tecto da divida piblica tém tido um efeito
negativo nas perspectivas para a actividade econdmica, designadamente para o consume privado e para o
investimento.

Economla Nacional

Em 2013, a evolugdo da economia portuguesa continuou significativamente condicionada pelo processo de correcgdo
dos desequilibrios macroeconémicos. A cotrecgao dos desequilibrios envolve a adopgiao de um conjunto de medidas
de consolldagdo orcamental e uma desalavancagem ordenada e gradual do sector privado, que determina uma forte
contracgdo da procura Intema.

Este conjunto de medidas encontra-se enquadrado pelo Programa de
Assisténcia Econémica e Financeira (PAEF), cuja implementag¢io se tem
desenrolado num contexte macroecondmico internacional particularmente
desfavoravel, nomeadamente com uma situagao recessiva na irea do euro
que s6 comegou a ser ultrapassada em meados do corrente ano.

Adicionalmente, o cumprimento do PAEF tem vindo a ocorer num
enquadramento  financeiro internacional caracterizado por uma
fragmentagao na drea do euro, apesar de alguns sinals recentes de melhoria,
e por niveis muito elevados de incerteza, relacionados com a persisténcia da
crise da divida soberana na drea do euro. Mais recentemente, é de sublinhar
a incerteza institucional subjacente ao ritmo de consolidagdo orcamental
nos Estados Unidos, bem como & respectiva orientagdo da politica monetéria,

Neste contexto, tem-se registado uma correcgao assinaldvel dos desequilibrios econdmicos internos e externos da
economia portuguesa, Em particular, assinala-se a consolidagao estrutural muito significativa das contas piiblicas, a
melhoria do saldo das contas externas, traduzida numa capacidade liquida de financiamento da economia
portuguesa, bem como uma reafectagdo de recursos no sentido dos sectores produtores de bens e servigos
transacciondveis.

!
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A consolidacio orcamental, conjugada com um rapido ajustamento por parte das empresas e das familias
portuguesas, conduziu a uma forte contracgdo da procura interna, mais acentuada em 2012 e no inicio de 2013.

Este efeito de compressao da procura intema resultou num ajustamento dos saldos negativos da balanga corrente
mais rdpido do que o inicialmente previsto, quer por via da redugio das importagies quer pelo aumento das
exportagdes, muito associado ao esforgo das empresas portuguesas na procura de novos mercados para colocagao
dos seus produtos. O ano de 2013 encontra-se contudo marcado peios primeiros sinais de inversdo do ciclo
econdémico, associados a uma estabilizagdo da procura interna e a persisténcia de ganhos de quotas de mercado por
parte das empresas exportadoras,

Apbs a quebra de 3,2% da actividade econdmica verificada no ano de 2012, os dados mais recentes divulgados pelo
INE indicam uma contrac¢do de 3,1% em termos homélogos no primeiro semestre de 2013, {-4,1% e -2,1%, no
primeiro e segundo trimestres respectivamente), Esta evolugdo € explicada por um comportamento menas negativo
da procura intema quando comparada com o segundo semestre de 2012, bem como pela manutengdo de um
contributo positiva da procura externa liquida, ainda que menos expressivo, Considerando a evolugio em cadeia, o
PIB cresceu 1,1% no segundo trimestre, com a procura interna a contribuir com 0,8 p.p. para este aumento.

De facto, apesar das condicionantes extemnas, nomeadamente os
constrangimentos do mercade comunitdrio e as crescentes tensdes nos
mercados emergentes, as exportagdes de bens e servigos aceleraram no
segundo lrimeslre de 2013, crescendo 7,3% quando comparadas com
igual periode do ano anterior. Esta evolugio representou um ganho
significativo de quotas de mercado, Também se asslsliu a uma quebra
homéloga significativamente inferior 4 do primelro timestre no consumo
privado, e no Investimento (FBCF), ndo compensada pela recuperacéo das
importacdes de bens e servigos.

No final de 2012 e tendo 0 ano de 2005 como base, as exportagdes de

bens e servigos eram cerca de 30% superiores, enquanto que as importagdes e a procura interna eram inferiores em
0,6% e 9,6%, respectivamente (se compararmos com 2010, as exportagdes de bens e sewvigos foram 10,3%
superiores e as importagdes e a procura intema, 11,6% e 11,4% inferiores, respectivamente).

Para 2014, prevé-se uma recuperagéo da procura externa relevante para Poriugal, em consequéncia da melhoria da
actividade econdmica dos principals parceiros comerciais, com reflexos na evolugdo das suas importagdes, Antecipa-
se a manutengao das taxas de Juro de curto prazo num nivel baixo, bem como uma diminuigéo do prego do petréleo
apds a subida verificada na segunda metade de 2013, e uma ligeira depreciagée do euro face ao délar.

0 crescimento da procura externa relevante para Portugal em 2014 encontra-se em linha com a retoma da economia
mundial e, em particular, com a recuperagdo da economia da drea do euro, onde se encontram o0s principais parceiros
da economia portuguesa (Espanha, Alemanha, Franga e Itélia), assim, o PIB da drea do euro devera apresentar um
crescimento de 1%, interompendo a quebra registada nos dois anos precedentes.

Para 2014, prevé-se um crescimento do PIB em 0,8%, em consequéncia de uma contribuigio menos negativa a
procura intema, bem como a manutengdo do contributo positive da procura externa liquida. Este Gitimo contributo é
menos relevante em 2014 do que em anos anteriores, fruto de uma aceleragao das importages de bens e servigos
em resposta 2 estabilizagdo do consumo privado e ao crescimento do investimento (FBCF).

Esta nova dinimica da procura interna vem materializar a nommalizagao da actividade econdmica. Dada a manutengag
de um elevado crescimento das exportagdes, é de esperar que o ajustamento das contas externas continue: o saldo
conjunto da balanga comente e de capital deverd fixar-se em 3,5% do PIB, aumentando a capacidade liquida de
financiamento da economia portuguesa, e a balanga comrente deverd atingir um excedente equivalente a 1,9% do PIB,
reforcando assim o resuttado de 2013.

Aquafundalia
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Ataxa de desemprego devera situar-se nos 17,7%, acompanhada peta manutengio de wma produtividade aparente
do trabalho positiva {apesar de em desaceleragao) e uma queda do emprego inferior i registada em 2013. © armento
do desemprego previsto para 2014, ainda que em desaceleragdo face ae andamento registado desde 2011, é fruto
da manutengao do processo de ajustamento econdmico e da consequente reafectagdo de recursos da estrutura
produtiva dos sectores de bens ndo transacciondveis para os sectores de bens transaccionveis. No curto prazo, os
custos desta reestruturagao deverdo continuar a penalizar o mercado de trabalho, que reage com maior desfasamento
a recuperagao da actividade econémica.

0 consumo piblico, por sua vez, deverd diminuir em 2,8% no préximo ano, como resultado da continuagio do
processo de ajustamento da despesa piiblica.

Tal como mencionado anteriormente, prevé-se que o Investimento apresente uma evolugdo positiva de 1,2%,
resultante de uma melhoria do investimento empresarial, em conjunto com condigdes de financiamento mais
favoraveis da economia portuguesa. O consumo privade devera apresentar uma recuperagio de 0,1% em 2014, apés
o ajustamento ocorrido nos dltimos trés anos. Esta variagdo ligeiramente positiva deverd ser sustentada, tendo em
censideragdo gue nos dltimos anos se verificou uma trajectéria ascendente da taxa de poupanga, bem como uma
redugdo do endividamento das familias.

A inflagdo deverd atingir 1% em 2014, num contexto de auséncia de tensdes inflacionistas nos mercados
intemacionals de commodities, Esta ligeira subida da inflagdo de cerca de 0,4 p.p. face a 2013 traduzrs alguma
maior pressao ascendente sobre os pregos da melhoria da procura intema, e alguin ganho de rentabilidade dos
empresérios, apds anos consecutivos de contracgdo das margens de lucro.

Enquadramento Sectorial

0 sector manteve o prossegulmento da estratégia e dos objectivos definidos
nos planos nacionals que abrangem a drea do abastecimento de dgua e do
saneamento de 4guas residuais - o Plang Estratégico de Abastecimento de
Agua e Saneamento de Aguas Residuais 2007-2013 {PEAASAR 1}, cujo
Despacho de Aprovagao lei publicado no Didro da Repiblica, 2.® Série, de
14 de Fevereiro de 2007, e a Estratégia Nacional para os Efluentes
Agropecudrios e Agrolndustrials (ENEAPAI), aprovada por Despacho
Conjunto n.° 8277/2007 de 2 de Margo, publicado no Didrio da Repiiblica
a 9 de Maio de 2007,

Com base na estratégia definida no PEAASAR I, as enlidades gestoras, a

par com a necessdria execugio de infraestruturas para se atingirem os desejados niveis de atendimento com os
padroes de qualidade que hoje se exigem, devem assegurar que o prego dos servigos reflicta os cusios da &gua e do
saneamento, como forma de garantir a sustentabilidade dos servigos, e promover o uso eficiente dos recursos, através
de adequadas préticas ambientais, assegurando o cumprimento integral das obrigagdes legals, sem perder de vista
as recomendagdes tendentes ao estabelecimento de tarifas socialmente aceitdveis, em particular as relacionadas
com o aumento da escala territorial das intervengGes e o aproveitamento integral dos financiamentos associados.

Em resumo, fica claro que as orientagdes nacionais para o sector assentam numa articulag@o de objectivos e de
principios de sustentabilidade, num contexto de grande exigéncia de gestéo, com vista ao alcangar de tarifas dentro
dos limites socialmente aceitdveis, esperando-se da investigagdo, desenvolvimento e inovagdo contributos decisivos
para tais desideratos, em linha com o Decreto-Lei n® 194/2009, de 20 de Agosto, que estabelece o regime juridico
dos servi¢os municipais e intermunicipais de abastecimento piiblico de dgua, de saneamento de dguas residuais e de
gestdo de residuos urbanos, que veio aiterar o enquadramento legal do sector, estabelecendo principios de
universalidade de continuidade e qualidade de semvigo, deficiéncia e equidade dos tarifarios aplicados, entre outros,
independentemente do modela de gestdo adoptado.

Aquafundalia
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A Aquafundalia - Aguas do Fundag, $.A., é a empresa concessionaria do Contrato de
Concessao da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de Distribulgio de Agua Para
Consumo Piblico e de Drenagem de Aguas Reslduals do Concelho do Fundiio, por
contrato celebrado a 24 de Fevereiro de 2011, com o Municiplo do Fundo, e por um
periodo de 30 anos.

ACTIVIDADE DA EMPRESA

A Concessao tem por objecto a exploragdo e a gestao dos semvigos plblicos munlcipais
de distribuigao de 4gua para consumo piblico e de recolha de efluentes do municipio
do Fund3o, incluindo a construgéo, extensdo, reparagao, renovagio, manutengdo e
melhoria de todas as Instalagdes, Infraestruturas e equipamentos previstos no plana
de Investimentos dos sistemas concesslonados.

Eventos Relevantes

N&o ocotreram no periedo em anallse acontecimentos que Justlfiquem a sua divulgagéo.

INVESTIMENTO

0 Plano de Investimentos da Concessiondria, para todo o periodo de Concesséo, atinge cerca 4 milhdes de euros, a
pregos comentes. O valor total do investimento referido, deverd realizar-se durante os quatro primelros anos de n.7
Concesséo.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessiondria, a Aquafundalia ird realizar, durante o periodo de vida
da concessao, outros investimentos assoclados ao seu funcionamento corrente no valor de mais de 8.4 milhGes de
euros,

Relativamente ao cumprimento dos trabalhos previstos no dmbito do Plano de Investimentos celebrado com o
Municiplo do Funddo, rubrica de referéncia na actividade corrente da Aquafundalia, o mesme apresentava no final do
ano de 2013 o seguinte desenvolvimento, de entre os quais podemos salientar os mals importantes:

Projectos a decemrer, Integrados no Plano de Investimentos Obrigatério

Relativamente ao Plano de Investimentos Obrigatério da Concessdo, estao a decorer os seguintes projectos:
= Ampliagdo da rede de drenagem de dguas residuais nas Ruas dos Tintureiros e Mestre dos Panos;
s  Ampliagdo da rede de drenagem de dguas residuais na Estrada Principal do Salgueiro;
=  Ampliagdo da rede de saneamento em Silvares (Cimo do Lugar);
®  Ampliagdo da rede de drenagem de aguas residuais;

=  Ampliagdo da rede de abastecimento de 4gua no Caminho das Azenhas;

Aguafundalia
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Reabilltagéo do parque de contaderes

No decorrer de 2013 foram substituidos 1.165 contadores. Esta renovagao
deve-se principalmente a avarias nos acessérios do contador, ov ao seu
estado de conservagao,

Relativamente aos locais municipais, foram instalados 127 contadores e
outros 25 em autarquias locais.

Sectoriza¢do da rede de abastecimento de dgua

g },’ £ f p ﬂ' }'é‘*/ Com o fim de sectorizar a rede de abastecimento de dgua no concelho do
1 L o - o . s .
Funddo, a Aquafundalia instalou diversos contadores 3 saida de
reservatdrios e na rede de abastecimento.

Plano de minimlzagdo de perdas de &gua

Com o fim de minimizar as perdas de &gua, a Aquafundalia instalou também vélvulas redutoras de pressio no Castelo
Nove (3}, Funddo (2}, Alpedrinha (2), Aldeia de Joanes (2), Silvares, Souto da Casa {3}, Lavacolhos, Alcaide e Enxames

2.
Telegestan

Durante o ano de 2013, a Aquafundalia, Aguas do Fundao, S.A. iniciou o processo de implementacao do slstema de
telegestdo, estando neste momento Instalados 3 emissores de dados,

Outros projectos entregues 4 concedente pandentes de aprovagio,

Foi ainda entregue & concedente ¢ seguinte projecto que se encontra pendente de aprovagéo:

s Ampllagio da Rede de Saneamento em Silvares - Cimo do Lugar
Aspectos Técnlcos
Qualldade da Agua Distribuida

A qualidade da dgua distribuida pela Aquafundalla,
aos utllizadores do concelho de Fundao é verificada
através de recothas efectuadas periodicamente nos
pontos de amostragem. As amostras foram
analisadas por um laboratdrio extemno, segundo
calendarizagdo do programa de controlo da
qualldade da dgua (PCQA) para 2013,

Este programa fol aprovado em 19 de Dezembro de 2012 pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos,
elaborado de acordo com a legislag@o em vigor & data de elaboragiio do documento, nomeadamente o Decreto-Lei
306/2007 de 27 de Agosto,

Volumes de 4gua comprada e captada

0 volume de dgua comprada diminulu cerca de 5,6 % em relagdo a igual periodo do anc de 2012 principalmente pelo
aumento do rendimento hidréulico da rede, frute da reparagao de muitas roturas.

Volume facturado por tipo de utilizador

|
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Em relagio ao volume facturado, o maior volume de facturagdo provém dos utilizadores domésticos, seguido dos
utilizadores de comércie.

Intervengdes na rede de agua potdvel

No ano de 2013 o nimero de intervencdes em ramais de abastecimento e em condutas diminuiu consideraveimente.
Houve uma diminuig&o, entre 2012 e 2013, de cerca de 18% no numero de intervengdes na rede de abastecimento.

Intervengoes na rede de saneamento de dguas residuais

0 nimero de intervengdes na rede de saneamento de dguas residuais diminuiu entre 2012 e 2013 cerca de 3%. Esta
diminuigdo ficou a dever-se sobretudo, a eliminagio de problemas cronicos que existiam na rede de saneamento.

Plano de Investimentos Executado

0 investimento em infraestruturas, realizado durante o ano de 2013 foi de 598,242.16 euros, tendo a execugao do
Plane de Investimentos atingido no final do ano de 2013 o mentante acumulado de 1,170,389.36 euros, o qual, face
ao valor inicialmente definido como obrigatério (2,000,000.00 euros), acrescido do montante de outros
investimentos ndo obrigatérios (3,250,000.00 euros), apresenta uma percentagem de realizagdo de quase 23%
(34.71% relativamente aos investimentos obrigatdrios e 14.65% relativamente aos investimentos nao obrigatérios),
No grifico abaixe apresenta-se a evolugao registada no Plano de Investimentos, ao nivel das grandes rubricas:

=  Plano de Investimentos obrigatério;

= |nvestimentos ndo obrigatdrios;

relativamente aos (ltimos 3 anos da sua execugdo;

Execugdn do Plano de Invesumeniar

(em eurcy)

A476 178

365200
6% Il’
20577
B 127 !
Ano de 2011 Ano de 2012 Ano de 2013
| Plzno de snvesnmentos abngatten 1 § Bubsos jsved eneaias

|
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Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas, realizado pela Aquafundalia a final de Dezembro de 2013
foi 0 que se apresenta no quadro seguinte;

Equipamenlo para remogén de arsénio & controlo de PH e clorm Vale de Prazeres 43,0682.49
Equipamento para remog#o de arsénio e controlo de PH e cloro Monte Leal 24,602.71
Equipamento para remogéo de arsénio e controlo de PH e cloro Quintas da Tome 21,197.21
Benfeitorias das instalagdes eléctricas das redes de abastecimento de dgua e 45,525.23
Ampliagao da rede de saneamenls na freguesia das Donas 112,538.87
RemodelagBo da colector de Ribelra de Silvares 60,399.24
Investimentos obrigatfries
Construgic rede de abastecimento Quinta da Areeira 19.049.34
Ampliagio da rede de saneamento am Silvares - Cimo do Lugar 20,000.00
Ampliagéa da Rede de Drenagem de Aguas Reslduais nas Ruas dos Tintureiros e Mesire 128,000.00
Ampliagio da Rede de Drenagem de Aguas Residuals na Estrada Princlpal do Salguelro 172,992.77
Rede Abastecimento & Drenagem de Agues Residuals no Caminho das Azenhas 46,745.00
Sub-total €94,112.66
Telegestdo e lelemetria 53,391.28
Sectorizagic da rede de abastecimento de Agua B2,836.17
Plano de minlmlzagko de perdas de dgua 40,000.00
Inspac¢ic e mparagdo da calactores 6,500,00
Rehabliliag3o do parque contadores 142,526,53
Outros Investimentos
Gestdo de clientes e marketing 108,723.52
Formagao & motivagdio de colaboradores 17,299.00
Implementagéo de um sistama Integrade de qualidade # ambienta 15,000.00
Implementagio de um slstama da higlene, seguranga e sadde no trabalho 10,000.00
Sub-total 478,276.50
Tota 1,170,388.36

OBJECTIVO ESTRATEGICO/MISSAQ

A Aquafundalla assumlu, como seu objective fundamental, a satlsfagio das necessidades de distribulgdo de dgua e
de recolha de dguas residuals da populagio do municipio do Funddo, num quadro realista de sustentabllidade
econdmica, financeira, técnlca, soclal e ambiental,

Com a capacidade e o Anow-how do seu accionista, a Aquafundalia apresentou e mantém até hoje, um projecto
baseado em dols pllares fundamentals:

»  MaximaQualidade do Setvigo Prestado através da utllizago de tecnologla de ponta a par com uma estrutura
de pessoal altamente quaiificado;

»  Exceléncla na assisténcla ao utlllzador (Cliente).

AAquafundalla tem por missio a exploragdo e a gestdo dos servigos piblicos municipais de distribuigdo de 4gua para
consumo piiblico e de recolha de efiuentes do munlcipio do Fundéo, Incluindo a construgao, extensao, reparagio,
renovagdo, manutengdo e meljhoria de todas as Instalagbes, infraestruturas e equipamentos previstes no plano de
investimentos dos sistemas concessionados,

RECURSOS HUMANOS

A politica de gestao de recursos humanos da Aquafundalia é definida em relagdo directa com a estratégia do grupo
FCC, no sentido de garantir a existéncia de um conjunte de procedimentos e ferramentas que contribuam
directamente para a melhoria dos processos de gestao e que permitam alcangar os objectivos do sistema de gestdo

Aquafundalia
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da qualidade, seguranca, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o envolvimento de
todos os colaboradores,

Neste sentfdo, a Aquafundalia procura conciliar o interesse e os objectivos
de cada colaborador com os da empresa, definindo principios de melhoria

( / ( L. continua, investindo na formagéo, na mativagio, bem como nas condigoes
de trabalho e seguranca.

) rq ] 0 niimero médio de pessoas ao senigo da empresa, repartido por

" empregados e assalariados foi no exercicie findo em 2013 de 23 pessoas,

0 mesmo nidmero que em 2012,
ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugho da situagdo econdmica da Aquafundalia espelha, entre outras, a realldade de uma empresa com uma
gestdo orientada para o equilibrio da exploragao, a médlo prazo, de um servigo privado de cariz essencial, que procura
niveis de alendimento e padries de qualldade elevados, adoptande uma politica tarifaria que vise promover no médlo
prazo o equilibrio econémico-financeiro sustentavel da empresa,

A anilise econdmica e financelra que se a segulr se apresenta procura resumir os resultados e a situagdo financeira e
patrimanlal, alcangadas pela Aquafundallia no ano de 2013, devendo ser lida em conjugacio com as demonstragdes
financelras do exercicio e as respectivas notas.

Damas nota, que para o exercicio de 2013 a empresa apllcou as normas IFRS nas matérias omlssas, e procedeu ao
ajuste das demonstragdes financeiras do exercicio de 2009 (desde 1 de Janelro de 2009), de acordo com a versio
das Normas Contabliisticas de Relate Financeiro (NCRFs) em vigor & data de 31 de Dezembro de 2013,

Volume de Negéclos

0 volume de negdcios atingiu ne final do periodo em anélise, cerca de 3.762 mllhes de euros (3.163 milhdes de
euros provenientes de Vendas e Servigos Prestados acrescidos de 0.598 milhdes de euros originados pela aplicagdo
da|AS 11), em linha com o estimado no plano estratéglco elaborado para 0 mesmo periodo.

Comparando o exerciclo actual com o anterior, regista-se um aumento na rubrica de Vendas e Serviges Prestados, de
cerca de 5.03% (de 3,004,037.02 euros em 2012 para 3,163,390.24 euros em 2013), tendo ne mesmo sentldo, a
rubrica de rendimentos originades pela aplicagao da lAS 11, acrescldo a sua contribuicdo para o volume de negbelos
do periodo em andlise em cerea de 17.76% (de 508,019.86 euros em 2012 para 598,242.16 euros em 2013).

Para um melhor entendimento, apresentamos o grafico da evolugéo do volume de negécios:

I
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volume de Negbaos
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Gastos e Perdas

0 total dos gastos da Aquafundalia foi em 2013 de 3,850,750.59 euros, o qual comparado com o exerciclo anterior,
que foi de 3,485,678.14 euros, representa um acréscimo de 10.47%.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para além dos
materiais utilizados sobre o inventario existente, a valor da compra de &gua referente ao periode em anélise, registou
1,573,745.46 euros, representande cerca de 40.87% do total dos gastos do exercicio. Comparativamente com o
exerciclo anterior a mesma registava 1,582,820.55 euros, representando entdo cerca de 45.41% do total dos gastos
do exercicio. Em valor absoluto, a variagao entre exercicios da rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias
consumidas (CMVMC) foi de menos 1%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 -
Contratos de Construgdo), registou 1,034,883.35 euros, representando cerca de 26.87% do total dos gastos de
exercicio. Comparativamente com o exerciclo anterior a mesma registava 779,626.76 euros, representando entao
cerca de 22.37% do total dos gastos do exerciclo. A variagdo entre exercicios da rubrica de fomecimentos ¢ servigos
externo foi de 32.74%.

Para o total dos gastos contribuiu ainda a rubrica subcontratos (pela aplicagao da IFRIC 12 conjugada com a 1AS 11
- Contratos de Construgao), na parte respeitante a realizagdo do Plano de Investimentos no ano de 2013, contribuindo
para 15.54% dos gastos totais, o equivalente a 598,242,16 euros para 0 periode em andlise.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 396,864.38 euros, representando cerca de 10,31% do total
dos gastos do exercicio. Comparalivamente com o exercicio anterior a mesma rubrica registava 382,274.55 euros,
representando entéo cerca de 10.97% do total dos gastos do exercicio, A variago entre exercicios da rubrica gastos
com o pessoal foi de 3.82%.

A Aguafundalia registou em 2013 dividas incobraveis no montante de 14,410,94 eures, um valor comparével ao
registado em 2012 (15,629,71 euros).

A rubrica de outros gastos e perdas registou em 2013 cerca de 32,984.90 euros (0.86% do total dos gastos do
periodo), tendo registado em 2012 cerca de 17,905.43 euros {0.51% do total dos gastos do periodo). A variagio
entre exercicios da rubrica outros gastos e perdas apresentada um substancial acréscimo percentual de 84.22%, para
o qual contribuiram decisivamente, entre outros, a contabilizagio de impostos e taxas diversas no montante de

|
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21,199.95 euros, donativos no montante de 5,430.00 euros, gastos relativos a sinistras com viaturas no mentante
de 2,157.08 euros, prestages de servigos bancarios no montante de 3,915.49 euros e gastos relativos a perfodos
anteriores no montante de 282.37 euros.

0 valor dos gastos com depreciagdes e de amortizaghes manteve-se inalterado, apresentandoe cerca de 143,627.33
euros, para o pericdo em andlise, face a 143.627.30 euros do periodo anterior, reprasentando esta rubrica,
relativamente ao tolal dos gastoes, respectivamente 3,73% e 4.12%, sendo a sva variagdo nula.

0 valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aquafundalia, registou no ane de 2013 cerca de
55,992.07 euros {equivalente a 1.45% do total dos gastos do exercicig), que em comparagio com o ano anterior
representa um ligeirissimo acréscimo de 0.39%, quando a mesma rubrica registava 55,773.98 euros (equivalente a
1.60% do total dos gastos do exercicio).

No gréfico seguinte apresentamos, para melher analise visual, a evolug3o da estrutura de gastos da Aquafundalia
entre os periodos de 2011 e 2013,

Gastos ¢ Perdas
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Rendimentos e Ganhos

0 total dos rendimentos da Aquafundalia fol em 2013 de 3,764,833.69 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que fol de 3,521,547.09 euros, representa um acréscimo de 6.91%.

A rubrica de vendas € servigos prestados registou em 2013 cerca de 3,163,390.24 euros, que comparado com ¢
exercicio anterior revela um acréscimo de 5.30% face ao valor de 3,004,037.02 euros.

A rubrica subcontratos {pela aplicagao da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construgao), na parte
respeitante a realizag@o do Plano de Investimentos contribuiu em 2013 com 598,242.16 euros, face ao o valor de
508,019.86 euros apresentado no periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, que registou 3,179.24 euros, reflecte os valores de excesso da estimativa
para Impostos, Jures de mora cobrados e ajustes efectuados sobre valores de exerciclos anteriores, A mesma rubrica,
registava em 2012 o valor de 8,981.73 euros.

|
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Tal como em 2012, foram registados durante o exercicio de 2013 montantes diminutos, relativamente a juros ou
rendimenlos similares obtldos.

o grafico a seguir podemos observar o peso relative das rubricas de rendimentos e ganhos, relativamente aos seus
saldos anuais dos (iltimos 3 anos:

Rendimentos ¢ Ganhos
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Resultada Liquido do Exerciclo

0 resultado liquide do exercicio, que ascende a uma perde de 80,549.44 euros, representa uma degradagio
substancial face ao exercicio anterior, no qual 0 mesmo se apresentou positivo em cerca de 22,695.58 euros.

Resultado Liquido do Exerciuo
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No grafico a seguir podemos observar em detalhe a composigao dos valores que constituem a ponte entre o resultado
antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e o resultade liquido do periodo:
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Relativamente & evolugao da rubrica de capitals préprios da Aquafundalia, a mesma apresenta-se no final do exerciclo
de 2013 e dos dois anos subsequentes, da seguinte forma:

Evolugdo dos Capitars Proprias
(emeuros)

SloMy
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Ang 2011 Ano 2012 A 20T3

Apesar do ambiente macroecondmico dificil e de um claro abrandamento do consumo, a Aquafundalla encontra-se
confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcancar o seu compromisso de crescimento
sustentdvel,

Aquafundalia
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Embora muito dependentes da actual conjuntura econdmica nacional, todos resultados acima mencionades foram
conseguidos através de uma constante monitorizagao e aplicagdo de medidas correctivas durante todo ¢ periodo em
analise neste relatério,

No actual contexto de agravamente do quadro macroeconémico, as perspectivas elaboradas para 2014 e anos /
seguintes, embora mais dificeis de alcangar, mantém-se vilidas.

Rentabllldade

0 resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 113,680.45 euros
relativamente ao periodo em andlise, apresentando uma substancial diminuigdo de quase 52% comparativamente
com o periodo anterjor,

Relativamente ao resullado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o mesmo apresenta,
face ao ano anterior, um acentuado incremento, situando-se no final de 2013 em menos 29,946.88 euros.

Ang 2013 Ano 2012
Rentabllidade do activa total (2.11%} 0.64%
Renlsbllldade dos capitals prépdos {17.91%) 4.28%
Rentabilldade das verdas {2.14%) 0.65%
EBITDA 113.680.45 234,761.75
EBIT {29,946.88) 91,134.45

Estrutura Financeira pe16

Aandlise da estrutura do Balango, em especial nos trés Gltimos anos, reflecte uma tendéncia de alguma establlldade
entre as princlpais rubricas; activo, capital préprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenclam que o activo passou de 3,525,968.84 euros em 2012 para
3,B08,562.70 euros em 2013. O incremento desta rubrica de balango, activo ndo corrente, deve-se na sua malor
grande parte a contabllizagdo comeo activo Intangivel em curso, de todos os trabalhos do plano de Investimentos
realizados ao abrigo do contrato de concessdo durante o ano de 2013,

£struura do Balango
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Em {ermos desagregados, os capitais praprios passaram de 530,347.41 euros em 2012 para 449,797.97 euros em
2013, tendo desta forma diminuide a sua jmportancia na estrutura de capitais, passando de 15.04% para 11.81%,
em linha com o aumento do valer do passivo, de 2,995,621.43 euros em 2012 para 3,358,764.73 euros em 2013.

[valugdo dos Caprass Proprros
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Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa andlise global dos mesmos, € conforme se pode comprovar pelo
quadro abaixo, verificou-se em 2013, em termos percentuais, uma ligelra degradagio dos mesmos face ao ano de
2012:

Ano 2013 Anp 2012
Capltals priprios 449.797.97 530.347,41
Passivo total 3.358.764,73 2,995.621.43
Passivo comente 3.212.756.66 2.895.256,83
Activo tolal 3.808.562,70 3.525.968,84
Autonomla financelra (Capitals priprios/Activo tolal) 11,81% 15,04%
Solvabilidade {Capitais préprios/ Passivo total) 13,39% 17,70%
Endlvidamenlo {Passiva total/Active total) 88.19% 84,96%
Estnstura do endlvidamento (Passive comente/Passivo total) 95,65% 96,65%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APGS O TERMO DO PERIODO
Nao ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquern ajustamentos e, ou, divulgagio nas contas do exerciclo,

EVOLUGAO PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

0 Conselho de Administragao da Aquafundalia da por terminado o seu mandato para o triénlo 2011-2013 com um
elevado sentido de responsabilidade que decorre de reconhecimento de que o dificil contexto naclonal e intemacional
em gue vivemos terd, inevitavelmente, consequénclas para a gestio da empresa.

Reconhecendo porém, que também nas crises surgem oportunidades, a Administragdo da Aquafundalla estd

determlnada em aproveltar os tempos dificels que atravessamos para implementar reformas que conduzam a uma
maior reducdo de gastos e a urna maior eficiéncla nes servigos prestados.

|
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Alicergados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ag longo dos dHimos
anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encarames o futuro da Aquafundalia com muite optimismo e

confianca. //

DIVIDAS A ADMINISTRAGAO FISCAL E A SEGURANGA SOCIAL

A empresa nao tem em mora qualquer divida a Administragao Fiscal, nem ac Centro Reglonal de Seguranca Social,
nem a quaisquer outras entidades piblicas.

p.18
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PROPQSTA DE APLICACﬁO DE RESULTADOS

A Administracao propde que ao resultada liqulde negativo do periodo, que ascendeu a 80,549.44 euros, seja dada a
seguinte aplicagao:

Para Resultados Transitados: -80,549.44 euros

AGRADECIMENTOS

0 Conselho de Administragéo da Aquafundalia aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a colaboragdo
prestada por todos os Funciondrios, Clientes, Fomecedores, Instituigio Bancérias, e demais entidades que com a

empresa se relacionaram,

Fundao, aos 29 de Julho de 2014

0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

p.19

‘el Jurado Feméndez
Presidente

Isidoro Antenio Marban Femandez
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/ fitdnio Baphsta Vidal
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Aquafundalia



02. | DEMONSTRACOES

... FINANCEIRAS INDIVIDUAIS




Relatorio e Conts

BALANGO INDIVIDUAL EM 21 DE DEZEMBRO DE 2013

ACTIVO

Activo nio coments
Activos fixos tangivels
Actlvas intangfvels
Activos por imposies diferidos
sub-total
Activo corrente
Inventérios
Clientes
Estado & oulros enles piiblicos
Qutras contas a receber
Diferimentos
Calxa e depdsitos banedrios
sub-total
Total do active

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Caplital préprio
Capital realizada
Reservas legals
Dutras reservas
Resultados transiiados
Resultado liquldo do periodo
Total do capital préprio
Passivo
Passivo ndio coments
Dutras contas a pagar
sub-total
Passivo comente
Fomecedores
Estado e outros enles pablicos
Acclonistas/sdcios
Outras conlas a pagar
sub-totat
Total do passivo
Totad do capital proprio ¢ do passivo

(1} - O euro, admitindo-se, em funpdo da oimensdo s exigéncias de relsto, 3 possibitidade de sxpiessdo das quantias em milliares de euros

NOTAS

32;8
3.1;33:6
347

a5
3.7:9
34:8
379
3.7.10
inn

36
36
3,6
3,6
3,6

3.7:13

a7;13
34:8

.7:12

713

2013

21.968,89
2.961.041,69
39.449,79
3.022.460,37

24.761,11
490.084,38
65,393,988
120.632,95
1.965,32
83,264,59
786.102,33
3.808.562,70

510.000.00
1.134,78
21.560,80
{2.348,17)
(80.549,44)
44979797

146.008,07
146.008,07

340.266,78
17.639,04
1.715.000,00
1.539.850,84
3.212.756,66

fl..'ﬁ;l.‘.i’ﬂ#.’ 73

3.808.562,70

Unldede menetdria (1)

2012

32,262,718
2.450.489,50
26.596,62
2.509.348,80

35.078,06
717.559,56
44.109,38
116.371,00
1.907,50
101.594,44
1.016.619,94
9.525,968,84

510.000,00
0,00

0,00
(2.348,17)
22.695,58
530.347,41

100.364,60
100.364,60

124,107,47

35.331,82
1.715.000,00
1.020.817,54
2.895,256,83
2,995.621,43
2.525.968,84
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DEMONSTRAGAQ INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Untdade monetivia (1}

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2013 2012
Vendas e serdgos prestados 3.8;14 3,761,632.40 3.512,266.48
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumldas 3.5:15 (1,573,745.46) {1.582,820.55)
Fomecimentos e servigos extemos 18 {1,633,125.51) {1,2687,846.62)
Gaslos com 0 pessosl 17 (396.864.38) (382,274 .55)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversies) 19 {14,410.99) [15,629.71)
Oulros rendimentos e ganhos 18 3.179.24 8,981,73
Outros gaslos a8 pardas 19 {32,984.90) (17,905.43)
Resultade antes da depreciagies, gastos de financlamento e Impostos 113,680.45 234,761,715
Gastos/reversdes de depreciacio e de amorlizacio 20 {143,627.33) {143,627.30}
Resuttade aperacional (antes de gastos de financiamento e Impostos) {29,946.88) 81,134.45
Juros e randimentos similares ohtidos 21 22,05 508.48
Juros ¢ gastos similares suporiados 21 {655,292,07) {56,773.98)
Resultado antes de Impostos (85,216.90) 36,868.85
Imposlo sobre o rendimente da perodo 22 5,367.46 {13,173.37)
Resuttado liquido do periodo {80,549.44) 22,696.58

(1} - O eurc, admitindo-se, em finpko da dimensko ¢ exigdncins de relato, 2 possibilicade de expressia das quantias em mithares de euros

Aquafundalia
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DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DOS FLUX0S DE CAIXA DO PERIODG FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Hrudade monetina (1)

RUBRICAS 2013 2012

Flintos de calxa das actividades operacionals

Recetrimantos de clientes 3.566.702.64 3.621.519,59
Pagementos a formecadores (2.422.572,58) (3.129.734.63)
Pagamenlos ao pessoal (412.318,00) (397.819.68)
Pagamento/receblmanto do imposte sobre o rendimento (44.011,03) (13.732,91)
Outros recebimentos/pagamentos (311.294.75) (345.597.61)

Fluxos de cabxa das actividedes operacionais {1) 376.506,27 (265.,365,24)

Fluxos de calua das sctividades de Investimento

Pagamentos respeitanies a:
Activos finos tangivels (2.250,41)
Aclivos Intangivels (338.866,10) {812.813,14)

Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimantos simllares 22,05 508,48 53
Fluxos de cabra das actividades de investimento {2) {338.844,05) (814.555,07) P
FAuxos de caba des actividades de financlamanto

Recebimentos provenlentes de:

Finantiamentos ebiidos 1.000.000,00
Pagamentos respsitantes a;

Juros e gastos similares (55.992,07 (55.773,98)
Fluxos de calxa das actividades de financlamento {3) {55.852,07) 944.22€6,02
Varieg8o de caixa e seus equivalentes (1+2+3) {18.329,85) {135.694,28)

Efeito das diferengas de cimblo
Caba e seus equivalentes no [nicio do pedodo 101.504,44 237.288,73
Cabxa ¢ seus equivalentes no fim do periodo 83.264,59 101.594,44

(1} - 0 eur, sdmitindo-se, em fungdo da dimensho & evglncivs de reiato, 2 possibilidade de expressio das quantias em mihares de euros
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Aquafundalia - Aguas do Fundao, S.A.. é uma socledade andnima, com sede na Rua Femando Pessoa, Lote 195 no
Fundéo, constituida a 17 de Fevereiro de 2011, no Cartério Notarial de Lisboa, tendo iniciado a sua actividade a 1 de
Maio de 2011, tendo como actividade principal a concessio da Exploracao e a Gestdo dos Servigos Piblicos
Municlpals de Dlistibuicio de Agua para Consumo Piblico e de Recolha de ERuentes do Munlciplo do Fundio,
Incluindo a construgao, extensao, reparacdo, renovagdo, manutengao e melhoria de todas as Instalagdes,
Infraestruturas e equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

Com a publicagao do Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de julho, foi revogado o Plano Oficial de Contabilidade (POC)
e as Directrizes Contabilisticas com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010, Assim, para o exerciclo que se iniciou
apds esta dala a empresa passou a fazer o relato contabilistico das suas contas de acordo com as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) que fazem parte integrante do SNC.

Ndo houve derrogagdes excepcionais de disposi¢des do SNC tendo em vista a necessldade de estas darem uma
imagem verdadeira ¢ apropriada do active, do passive e dos resultados da empresa,

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragbes financelras da Aquafundalla, apresentadas em anexo foram preparadas no pressuposto da
continuldade das operagbes, do reglme do acréscimo, da consisténcia de apresentagdo, da materialldade e
agregagdo, da nde compensacio e da Informagao comparativa a partir dos livros e reglstos contabllisticos da empresa
mantldos de acordo com o SNC.

As demonstragdes financelras foram preparadas utilizando politicas contabllisticas conslstentes com as Normas
Internaclonals de Relato Financeiro (“lAS /IFRS"), tal como adoptadas na Unide Europela a 1 de Janelro de 2010, nas
matérias omissas relativamente ao &mbito da aplicagéo do SNC.

3.1. ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma actividade que se constilui na prestagio de servicos de interesse econdmico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento das actividades econémicas e & protecgao do meio
ambiente. Esta actividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestagdio dos servigos
piiblicos de distribuicio de 4gua para consumo piblice e de recolha de dguas residuais, As mesmas sio desenvolvidas
num contexto definido pela legislagao e regulamentagdo em vigor, pelo disposto nos contratos de concessdo de
servigo piiblico celebrados com o Estado e pelas disposigdes e recomendagdes emitidas pela Entidade Reguladora
dos Servigos de ﬁ\guas e Resfduos (ERSAR).

Como prestador de um servigo piblico, a empresa opera num ambiente regulado. 0 regulador -~ ERSAR - nos termos
das legislagdes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados, No balanceamento
do interesse piiblico com o equilibrio econémico-financeiro das empresas nos termos do contrate de concessdo, o
regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cashflow, com todas as consequéncias adversas que daf
resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagao pelo Grgao que exerce o peder concedente, mediante ¢
parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 - Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas dos contratos
de concessao em vigor, a empresa adoptou as regras intemacionalmente aplicdveis 4s empresas que actuam em
mercados com estas caracteristicas (nomeadamente o FAS 71 emitido pelo FASE e a ED emitidas pelo 1ASB). Estas
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regras prescrevem que uma empresa deve reconhecer nas suas demonstragdes financeiras os efeitos da sua
actividade operacional, desde que preste servicas cujos precos estejam sujeitos a reguiagéo.

IFRIC 12

A concess@o inclui uma infraestrutura ja edificada pelo municipio, a constrigdo de novas infraestruturas, a
manuten¢do das mesmas & a sua operagio, No final do praze, estas infraestruturas retomam ao concedenie em pleno
estado de utilizagdo.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, a luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como contrapartida
do valor a pagar ao municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos utilizadores da
infraestrutura de uso piiblico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo concessiondrio.

A empresa estabeleceu contractualmente uma obrigagdo de efectuar um investimento total de 2 milhdes de euros.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infraestrutura, a
obrigagao contractual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja a melhor estimativa do
valor presente do custo que serd necessério para realizar a obrigagao Alteragdes subsequentes na mensuragio da
responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intangivel.

Tratando-se de um investimento de expansdo, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve serreconhecido no Activo
amedida que val sendo realizado, e de acordo cam a JAS 11 - Contratos de Construgdo (percentagem de acabamento)
durante a sua execugéo, E entendimento da Adminlstragao que o Plano de Investimento estabelecido com o Municipio
se trata de um plano de Investimento de expanséo e ndo apenas de manutengéo e restavragio uma vez que preconiza
uma melhoria continua das condlges actuals e construgdo de novas infraestruturas.

Uma vez que a concessao contempla a prestago de mals do que um servige - o de construgdo, modemizagio e
renovagao das infraestruturas e o de exploragdo e gestdo da concessdo, a Aquafundalia reconhece os réditos e os
custos relacionados com a construgdo das infraestruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 - Contratos de
Construgao, o qual se materializa num direite de cobrar aos utllizadores por um servigo piiblico, e o rédito e os custos
relacionados com a operagdo de acordo com a IAS 18 - Rédito. De salientar que o direito de cobrar aos utillzadores
por um semvigo piblico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma determinada quantia, porque os
montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servigo.

3.2. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

0s activos fixos tangivels encontram-se reglstados ao custo de aquisigao, As depreciagbes sdo calculadas a partir do
momente em que os activos se encontram disponiveis para utilizagéo, de acordo com as seguintes vidas médias dteis
estimadas:;

Wida Uil
Grupa 2 - Inslalagdes 10 anos
Grupo 3 - Maquinas, aparelhos e ferramentas Jadanos
Grupo 4 - Material rolanta ou de transporte 4 anos
Grupo 5 - Elementos diversos 3 anos

No momento do abate ou alienagao serdo calculados os ganhos ou perdas respectivos, face ao valor liquido dos bens,
e serdo registados como outros rendimentos ou custos operacionals.

3.3. ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessgo, a concessiondnia reconhece um activo intangivel na medida em que lhe seja
conferido o direito {licenga) de cobrar um prego aos utentes do servigo pablice.

|
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Como no presente acordo de concessdo a concessionaria é remunerada em refagdo aos servigos de construgio,
modernizacao e renovacdo das infraestruturas com base num activo intangivel.

0 activo intangivel tem por base o reconhecimento dos gastos de construgde, modernizagdo e renovagdo das
infraestruturas incomidos, na percentagem na proporgéo do total do investimento estabelecido com o municipie.

0 activo intangivel é amortizado numa base sistemética de acordo com o padrio de obtengao de beneficios
econdmicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulagdo econdmica e pela aceitagdo dos gastos de
amortizagao na formagéo anual das tarifas por parte do regulador, As amortizagies séo calculadas tendo por base o
prazo da concessdo previsto no estudo de viabilidade econémico-financeiro.

3.4. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS E IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

0 imposto sobre rendimento do periode compreende os impostos comentes e os Impostos diferldos. 0s Impostos sobre
o rendimento sao reglstados na demonstrago dos resultados, excepto quando estao relacienados com Hens que
sejam reconhecldos directamente nos capitals proprios. O valor de Imposto comente a pagar é determinado com base
no resultado antes de Impostos, ajustado de acordo com as regras fiscals.

Os Impostos diferidos sao reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-se as diferengas
tempordrias provenlentes da diferenga entre a base fiscal de activos e passivos e os seus valores nas demonstragdes
financelras. O Imposto diferido que surja pelo reconhecimento Infclal de um activo ou passivo numa transacgdo que
ndo seja uma concentragio empresarial, que i data da transacgdo nao afecta nem o resultado contabllistico nem o
resultado fiscal, néo é registado. Os Impostos diferidos activos s&o reconhecidos na medida em que seja provével que
os lucros tributdvels futuros estardo disponivels para utllizagio da diferenga tempordria ou quando se espera a
reversdo de um Imposto diferido activo para a mesma altura e com a mesma autoridade.

0Os Impostos diferidos sédo calculados com base na taxa de Imposto em vigor ou )4 oficlalmente comunicada, & data
do balango e que se estlma que seja aplicével na data da realizagio dos impostos diferidos actives ou na data do
pagamento dos Impostos diferidos passivos. As diferengas que possam advir de alteragdes expectavels das taxas a
que Irdio reverter as diferengas temporals tributévels sdo conslderadas na demonstragdo dos resultados.

0Os impostos diferidos sédo registados no Resultado liquido do periodo, em Outras Reservas ou em Excedentes de
revalorizagdo de actives tangivels ou intangivels, consoante o reglsto da transacgdo ou evento que lhes deu origem.

3.5. INVENTARIOS

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquislgao, o qual & inferior ao respectivo valor de mercado,
utilizando-se o custo médio como método de custeio. Sao registadas perdas porimparidade nos casos em que o custo
seja superior ao valor estimado de recuperagio.,

3.6. RUBRICAS DE CAPITAL PRGPRIO

Capital reailzado

Em cumprimento do disposto no art.» 272 do CddIgo das Sociedades Comercials (CSC) o contrato de socledade Indica
o prazo para realizagao do capltal subscrito e ndo realizado a data da escritura.

Reservas Legals

De acordo com o art.> 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado & constituigio ou reforgo da
reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital soclal. A reseiva legal nao é distribuivel a nio serem
caso de liquidagao e s6 pode ser utilizada para absorver prejuizos, depols de esgotadas todas as outras reservas, ou
para incorporagao no capital soclal {art,”» 296 do CSC).

Aguafundalia
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As reservas livres resuliam sempre de uma decisde de aplicagdo dos resultados positivos abtidos no exercicio ou
transitados, tomada em assembeia-geral de acordo com o Cédigo das Sociedades Comerciais.

Nada ne Cédigo das Sociedades Comerciais, impede que as reservas livres sejam distibuidas aos sdcios, desde gue
resulte de uma decisde tomada em assembleia-geral. A reserva livre é um bem social: como tal, deverd ser
previamente objecto de deliberagao social. A deliberagao & tomada por maioria des votes emitidos.

Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resuftados dos periodos anteriores, para os quais n&o existe uma deliberagéo especifica sobre a
sua aplicagdo (se lucros}, ou cobertura (se prejuizos).

Resultade liquida do perindo

Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio.
3.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

0Os Instrumentos financelros na empresa classificam-se conforme detalhe segulnte e a sua mensuragio depende da
categoria:

Cllentes p.29

As dividas de clientes e as outras dividas de tercelros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzldo de eventuals
perdas de imparidade, para que as mesmas reflictam o valor realizivel liquide. As perdas por Imparidade serdo
reglstadas quando exIstir Infermagéo ob)ectiva da incobrabilldade da divida.

Estado e outros entes plblicos

Os saldos activos e passivos desta rubrica sao apurados com base na leglslagéo em vgor.

Outras contas a recaber

As outras contas a receberincluem, devedores por acréscimos de rendimentos, dividas do pessoal & outros devedores,
e encontram-se valorizadas ao custo.

Diferimentos

Esta rubrica reflecte as transagdes e outros acontecimentos relativamente aos quais ndo & adequada o seu Integral
reconhecimento nos resultados do periodo em que ocotrem, mas que devam ser reconhecidos nos resultados de
periodos futuros,

Calxa ¢ depésitos bancdrios

0Os montantes incluidos na rubrica de caixa e depdsitos bancarios comrespondem aos valores de caixa e outros
depadsitos, vencivels a menos de trés meses, e que possam ser Imediatamente mobilizdvels com risco Inslgnificante
de afteragdo de valor.

Aquafundalia
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Acclonlistas/séclos

A rubrica de accionistas/sdcios registada no balango respeita a suprimentos concedidos pelos accionistas e
encontram-se valorizados ao custo.

Outras contas a pagar

As outras contas a pagar incluem, credores por acréscimos de rendimentos, fomecedores de investimento, dividas ao
pessoal e outros credores, e encontram-se valerizadas ao custo,

Fomecedores

As contas a pagar sao reconhecidas inicialmente pelo respectivo justo valor e, subsequentemente, sio mensuradas
ao custo.

3.8. REDITO E ESPECIALIZAGAO DOS PERIODOS

Os rendimentos decorrentes de vendas sao reconhecldos na demonstragio dos resultados quando os riscos e
beneficlos Inerentes 3 posse dos activos sdo transferides para o comprador e o montante dos rendimentos possa ser
razoavelmente quantificado. As vendas sdo reconhecidas liquidas de Impostos, descontos e outros gastos Inerentes,
pelo seu Justo valor do montante a receber,

Os rendimentos resultantes das prestagdes de servigos sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados em fungdo
do grau de execugdo do servigo, ou no caso dos contratos de manuten¢do no periodo de vigéncla dos contratos. As
prestagdes de servigos sio reconhecldas liquidas de Impostos, descontos e outros gastos Inerentes, pelo Justo valor
do montante a receber.

A Empresa reglsta as suas receltas e despesas de acordo com o principlo da especlalizagdo dos periodos pelo qual as
receitas e despesas sdo reconhecidas & medida que sdo geradas, Independentemente do momento em que sio
recebidas ou pagas. As diferengas entre 0s montantes recebldos e pagos e as correspendentes receitas e despesas
geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e dlfeimentos.

3.9. PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Sempre que a empresa reconhece a exlsténcia de uma obrigagéo fruto de um evento passado, a qual exige o dispéndio
de recursos, e sempre que o seu valor possa ser razoavelmente estimado, é constituida uma proviséo. Estas provisdes
sio revistas a data do balango de forma a transmitirem uma estimativa actual.

Na possibilidade de uma das condigdes anteriores néao ser cumprida, mas mantenha-se a possibilidade de afectar os
periodos futuros, a empresa néo reconhece um passivo contingente, mas promave a sua divulgagao,

Quando se verificam activos contingentes resultantes de eventos passados, mas cuja ocorréncia depende de eventos
futuros incertos, estes nao sdo registados. A semelhanga dos passivos, também os activos contingentes sdo

divulgados.

3.10. ACRESCIMOS DE GASTOS COM INVESTIMENTOS REVERSIVELS

Em curmprimento do estipulado nos contratos de concesséo é reglstada a quota-parte anual dos gastos estimados
para fazer face aos encargos futuros em Investimentos reversiveis da concessao.

Estes acréscimos sdo calculados com base no investimento reversivel definido ne modelo econdmico de suporte ao
contrato de concessao, e sao registadas em resultados por contrapartida de passivo nio corrente.

|
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2013

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos reversiveis visam garantir o principio da especializagdo
dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessao, dos rendimentos (tarifas)
e dos gastos (incomidas e a incorrer) que constitvem a sua base de célculo.

Estes acréscimos sio reconhecidos em gastos na rubrica amortizacées do exercicio e no passivo {ndo corrente}, sendo
transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aguando da concretizagdo do investimento subjacente.

3.11. EVENTOS SUBSEQUENTES
0Os eventos subsequentes 3 data do balanco que integram elementos adicionais aos registos em final de pericdo, sao
reflectidos nas demonstragdes financelras, enquanto s eventos que integram elementos sobre reglstos posteriores

data do balango, s3o divulgados nas notas do anexo.

Ndo ocorreram acontecimentos subsequentes que Impllquem ajustamentos e, ou, divulgacéo nas contas do exerciclo,

Agquafundalia

y



Relatorio e Cont

3.12. GESTAQ DO RISCO

0 risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouce diverso, envolvendo apenas taxas de juro e crédito
concedido.

0s empréstimos bancdrios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 a 6 meses) e como tal
as suas variagdes contribuem para afectar os resultados.

{ risco de crédito é muito limitado uma vez que ¢ principal cliente é uma entidade de balxo risco, ndo se justificando
economicamente a constituigio de seguro de crédito.

3.13. ALTERAGAO DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS FUNDAMENTAIS

Os valores estimados referentes aos activos e passivos sao baseados nas iiltimas informagdes disponiveis, As revisdes
das estimativas em periodos seguintes s&o reconhecidas em resultados e sdo objecto da divulgagdo adequada a sua
materialidade,

Perante os erros materialmente relevantes, relativos a periodos anteriores, proceder-se-a a revisdo da informagéo
compatativa apresentada nas demonstracdes.

4, ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A preparagéo de demonstragdes financeiras exige que a gestao da empresa efectue julgamentos e estimativas que
afectam os montantes de rendimentos, gastos, activos, passivos e divulgagdes a data do reporte da Informagao
financelra.

Estas estimatlvas sao determlnadas pelos Julgamentos da gestdo da empresa, baseados: (i) na melhor [nformagéo e
conhecimento de eventos presentes e em alguns casos em relatos de peritos Independentes e (il) nas acgdes que a
empresa considera poder vlr a desenvoiver no futurec.

Todavla, na data de concretlzagdo das operagdes, os seus resultados poderdo ser diferentes dos apresentados nestas
estimativas.

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2013, nio ocorreram alteragdes signiRcativas de estimativas
contabllisticas, face quelas conslderadas na preparagdo da Infermacéo financeira relativa ac periodo findo em 31
de Dezembro de 2012,

5. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A,, através da participagdo de 100.00
% da empresa aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A. As contas da sociedade sdo incluidas na consolidagio de
contas do respectivo grupo.

Relativamente &s transacgdes entre partes relacionadas, a 31 de Dezembro de 2013, o detalhe dos saldos respectivos
era o seguinte:

Aquafundalia
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Passivo
Fomnecedores C/C

aqualiz Gestion Integral del Agua. 5.A. {Representagdo Permanente em Portugal)

(Transacpdes roistivas a Trabaihos Especialicadas. As condipdes de pagamenios séo Idénticas 45 aplicadas sos
restantes famecedoms)

Acclonistas/Séclos
aqualla Geslion Integral del Agva, §.A. (Delegagdo de Madrid)

(Transaceoes relativas & Emprdstimos Concodidos pels cass-mie. As condipdes de pagamentos sdo as
ficadas o c de smpristime enire as partes}

i

Fomecedores de Investimentos
aqualla Gestlon Integral del Agua, S.A. (Representagio Permanente em Porlugal)

(Transacydes rolativas 8 yulsiede de imobilizedo. As condicdes de pagamentos she fofntices 3s aplicaoas sos
restantes fomecedores)

Outros devedores e credores
aqualla Gestlon Integral del Agua, S.A. (Delegagio de Madrid)

(Transaceoes reiativas & juros do empréstimo concodido pels casa-mde, AS condipdes de pagamentos sao as
especificadds no cotrato de smpristimo assinhdo enirs as partes)

Total

Ano'2013

236.958.90

1.715,000.00

667.266.16

60,547.12

2,679,773.18

0 detalhe das transacgdes entre as partes relacionadas no ano 2013, fol o seguinte:

TRANSACCOES AND 2013
Passivo
Fornecedores C/C
aqualla Gestlon Integral del Agua, 5.A, (Representagdo Permanente em Portugal)

dipdes de pagamentas sho identicas As aplicadas

{Transacedes reiativas 8 Trabathos Fspecializados. As
05 restantes fomecedores)

Acclonistas/Séelos
aqualia Gestlon Integral del Agua, S.A. (Delegagdo de Madqid)

(Transacgoes refotivas 8 Empristimes Concedidos pal casa mie. As condigdes de payamentos sho as
espegificadas no contraly de AMpristimo pssinado sntre as pertes)

Fornecedores de investimentos
aqualia Gestion Integral del Agua, S.A. (Representa¢io Permanente em Portugal)

(Transacpdes relatvas & aquisicio de imobilizado. As condicbes do pagamentos sdo identicas 35 aplicadas
a0s resiamies fomecedores)

Oulros devedores e credores
aqualia Gestion Integral del Agua, S.A, (Delegagao de Madrid)

{Transacpdes relotives a juros do emprestimo concedide pela casa-mae. As condipdes de pagamentos s30 as
espoclficedas no conirato de empréstimo assinado entre s partss)

Total

6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos fixos tangivels e

TOTAL BEBTTO

268.872,02

0,00

624.802,00

28,521,37

523.195,39

Ano 2012

72,153.67

1.715,000.00

407,936.00

42,168.03

2,237,2588.70

TOTAL CREDITD

434,678,256

0,00

884,132,186

46.899,46

1.365.708,87

intangiveis, bem como nas respectivas amortlzagdes e perdas por imparidade acumuladas, fol o segulnte:

|
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R Safdo sm Aumentos e Abates e
31.122013 Reavaliaghes Alienagbes

Activos fixos tangivels
Equlpamente bisico 21.830,04 0,00 0,00
Equipamenlo de transporte 6.600,42 0.00 0,00
Equipsmento administrativa 23.857,53 0,00 0,00
Total 52.237,99 0,00 0,00

AMORTIZACOES ACUMULADAS

Activos fixos tangivels
Equipamenio basico 11.719,18 3.906,39 0,00
Equipamento de lransporie 4.387,70 1.850,10 0,60
Equipamento adminlstrativo 14,212,22 4,737,40 0,00
Total 30.318,10 10.293,89 0,00
Saldo Nquido 21,963,389 (10.293,69) 4,00

T L Salda am Aumentos e Abatese
31.12.2013 Reavallagies Alienages
Activos Intengiveis
oam Firme 2,366,375,09 172.538,11 0,00
em Curso 804.214,27 425.304,05 0,00
Totsl 3.170.6588.36 598.242,16 0,00
AMORTIZAGOES ACUMULADAS
Activos Intangivels
em Firme 209.547,67 87.689,97 0,00
Total 209.547,67 87.689,97 0,00
Saldo liquido 2.0961.041 68 510.552,19 0,60
7. IMPOSTOS DIFERIDOS

Para célculo des impostos diferidos actlvos fol utilizada a taxa de imposto futura de 23% acrescida da derrama de

Municiplo de Funddo - 1.50%.

0 detalhe da ruebrica de impostos diferidos a 31 de Dezembro de 2013, e de acordo com as diferengas temporarias

que lhe deram origem, era o seguinte:

Ano 2013
Actives por Passtvs por

mpesios Impostes

diferidos tdiferidos
Satdo Inlelal 26,596.,62 = 0.00

Efeltos na demonstragdo de resuliados

Aumento/(Reducio) de ajustamenios nie aceltes para efeitos fiscals 12,853.17 0.00
Total dos efeitos na demonstragzo de resultados 12,853.17 0.00
Saldo final -30.849.79 0.00

Saldo em
31.12.2012

21.830,04

6.600,42
23.857,53
5228799

7.812,79
2.737,60
9.474,82
20.025,21
32.262,18

Saldoem
31.12.2012

2.193.436,98
378.910,22
2.572.347,20

121.857,70
121.857,70
2.450.488,50

Ano 2012
Actives par Passivos por
impostos impostos
diferidos diferidos
11,777.78 0,00
14,818.84 0.00
14,818.84 0.00
26,596.62 0.00

Aquafundalia
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=

Este valor é calculado aplicando a taxa de imposto acima referida ao valor de 161,019,56, que resulta da diferenca
entre o valor das amortizagdes aceites e as nao aceites fiscalmente. /

8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A 31 de Dezembro de 2013 a conta de estado e outros entes piabllcos apresentava o segulnte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Active
Imposto sobre o rendimento 22.114,28 6.095,47
Imposte sobre o valor acrescentado (IVA) 43,279,69 38.013,91
Total 65.393,98 44,109,38
Anp 2013 Ano 2012
Passivo
Imposto sobte o rendimento 7.485,71 27.992,21
Retengio da impostos sobre o rendimento 2.867,72 1.677,95
Contribuigdes pars a seguranga social 7.285,61 5.661,66
Total 17.639,04 35.331,82

9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E QUTROS DEVEDORES

Arubrica Cllentes C/C reflecte o valor em divida dos consumidares finais a 31 de Dezembro de 2013. p.3>
Ano 2013 Ang 2012
Clienies
Clienles C/C 505.714,09 733.189,27
Perdas por Imparidade Acumuladas (15.629,71) (15.629,71)
Total 420,084 38 117.669,56

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de outras contas a receber apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Ouiras contas a receber
Devedores por acréscimos de rendimentos
Estimaliva de produgdo pendente de facluragéo (1) 112,280.75 112,280.75
Devedores & credores diversos 8,352.20 4,090.25
Total 120,632.95 116,371.00

(1] O valor da rubrica devedores por scrdscimos de rendimentos, scims menclianado, comesponde 3 especializagso do exorTivio na parie d¢ recellss, que respeitsm
a0 desfasamento temporal, entrs & facturagdo 8 8 contagem real do consumos aloctuadps,

10. DIFERIMENTOS

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de diferimentos apresentava ¢ seguinte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Diferimentos
Gastos a reconhecer 1,965,32 1,907.50
Totat 1,965.32 1,807.50

I
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11. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA //

0 detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstracées dos fluxos de caixa do periodo findo em 31 de
Dezembro de 2013 e a reconclliagdo entre esse valor e o montante de caixa e equivalentes de calxa constante da
demonstragao da posi¢ao financelra nessa data era:

Ann 2013 Ano 2012
Calxa 578,84 8.651,96
Depésitos b ordem
Calxa Geral de Depésitos 69.278,43 61.896,20
Banco Esplrito Santa 13.407,32 31.046,28
Total 83.264,59 101,584,484
Saldo de caixa € equivalentes de caixa 23,264,569 101.594,44

12. ACCIONISTAS/S0CI0S

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de accionistas/sécios apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Accionlstas/Séclos
Empréstimes concedidos
aqualia Gastion Inlegral del Agua, S.A. 1,715,000.00 1,715,000.00 p.36
Totai 1,715,000.00 1,715,000.00

Nota: O valor apressntado na rbrica de sccfonistas/socios iz raspeito a um empydstime comonte de casn-maa, com vencimento anual 2 31 de Darembio de cady
an¢ & renovapdes sucessivas. Este financiamenta estd neste momento negociada J taxe de jurp de 3.00% acresciva de Euribora 3 meses,

13. CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E QUTROS CREDORES

A rubrica de fornecedores de conta corrente reflecte as facturas em aberto, a pagar a fornecedores diversos, a data de
31 de Dezembro de 2013, sendo o seu detalhe o seguinte:

Ano 2013 Ano 2012
Fomecedores
Fomeacedores C/G 340,266.78 124,107.47
Total 340,266.78 124,107.47

A 31 de Dezembro de 2013, o detalhe da rubrica de outras contas a pagar (decomposto entre passivo ndo corrente e
passivo corrente), era o segulinte:

Ano 2013 Ano 2012
Passivo ndo corrente
Outras conlas a pagar
Relalivas a investimenlos reversfveis - Acréscimo de gastas (nota 3.10) 146,008,07 100.364,60
Total 146.008,07 100.364,60

Aquafundalia
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Anc 2013 Ano 2012
Passivo comente
Oultras contas & pagar
Pessoal 0.00 17.808,17
Fomecedores de Investimentos 667.312,06 407.936,00
Credores por acrésclmos de gastos 207.861.89 294.856,29
Devedores e credores diversos 264,676.6% 300.216,08
Total 1,139.650,84 1.020.817,54
Nota: A variagdo da nitwica acima menclonadn resulix em parte, 0 sumente do valor em oiids pars com # aqualin Gestion Integral del Agua, 5.4 (Representagio
Permanentz em Portugsl), relativamente § realizagio do Plano de investimentos contratade com o Municipio de Funddo, iado 8 ums figeira rdoecdo do

rmontants do valoy dos acréscimos de cusios # tansiter para axerticios posteriores.

14. VENDAS E PRESTACOES DE SERVIGOS

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de vendas e prestagies de servigos apresentava o seguinte detalhe:

Anc 2013 Anc 2012
Vendas 1,979,045.56 1,885,655.27
Servigos prestados 1,184,340,68 1,118,481.76
Subconirates (2) 598,242,16 508,219.86
Total 3,761,632.40 3,512,25¢6.88

{2} Comesponda 3 componsnte de rendimantos rasconciliados na petividsds de consirigdo, reparacio a manutenpdo das frfraestruturas Ll como referide nas notes
2e3

15. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

A 31 de Dezembro de 2013 o detalhe da conta de Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumldas é o
seguinte:

Ano 2013 Ano 2012
Matérias-pimas
Exsténeias Inlcials 35.078,06 28.490,57
Compras 1,563,428 51 1.589.408,04
ExistEncias finais 24,761,11 35.078,06
Total 1.573.745,46 1.582.820,55

16, FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de fornecimentos e servigos externos apresentava o seguinte detalhe:

Ane 2013 Anp 2012

Subcontratos (2) 538,242.16 508,219.86
Servigos especializados 764,306.43 523,571.97
Materals 7,582,50 9,682.51
Eneigla & fluidos 93,779.47 80,305.42
Deslccaghes, estadas e ransportes 8,764.55 7,231.94
Servigos diversos 1860.450.40 158,834.92

Total 1,633,125.51 1,287,846,62
(2} Comresponde d componenie de gastos reconciliados na actividads de trugdo, reparagdo & pdo das infragsindiuas 12l como referide nes notas 2 8 3.

|
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17. GASTOS COM O PESSOAL
Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de gastos com o pessoal apresentava o seguinte detalhe:
Ano 2013 Ano 2012
Remuneragées 297.057.32 302,180.14
Encamgos socials 63,159.89 56,783.98
Seguros de acldentes de trabalho 4,005.84 5,096.22
Gastos de acglo social {SHT) 7.637.70 4,790.61
Qutros gastos com o passoal 25,005.63 12,423.60
Total 306,864.38 382,274.55

Nota: O nimero médio de pessoas A0 serigy oa empresa, rep Jados foi no fefo findo em 2013 de 23 pessoss.

18. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2013 o detalhe da rubrica de outros rendimentos e ganhos era como segue:

Ano 2013 Ano 2012
Excesso da estimativa para Impostos 830.77 630.13
Correcdes relativas a perindos antedores 0.00 8,242.46
Outros rendimentos e ganhos 2,34847 109.14
Total 317824 8,981.73
19. OUTROS GASTOS E PERDAS

No ang 2013 foram registados perdas por imparidade 15,629.71 euros {evidenciada na nota 9 do presente anexo).
N&o obstante, o impacto das dividas incobrévels no resultado do exercicio foi de 14.410,94 euros. No ano 2012 estes
valores foram de 15,629.71 euros, considerados incobréveis pela totalidade.

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de outros gastos e perdas apresentava a seguinte decomposigio:

Ano 2013 Ano 2012

Imposlos e taxas 21,199.95 9,183.11
Dividas incobrdvels/Imparidade de dividas a receber 14,410.94 15,629.71
Donativos 5,430.00 2,800.00
Mulias e penalidades 0,00 561.00
Servigos bancarios 3,915.49 3,903.53
Cormrecglies relatlvas a periodos anteriores 282,37 153,50
Outros goslos & perdas 2,157.09 1,304,258

Total 47,395.84 33,535.14

Aquafundalia
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20. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIAGAQ E DE AMORTIZAGAO

Em 31 de Dezembro de 2013, o detalhe da rubrica de gastos/reversdes de depreciagio e de amoriizagio era o
seguinte:

Ann 2013 Ang 2012
Activos fixos tangivels
Equipamento béslco 3.906.32 3,906.40
Equipamento de transporte 1.650.10 1,650.10
Equilpamenlo adminisirativo 4,737.40 4,731.42
Activos Intangivels
Dulros aclivos Intangiveis (Cannon) 66,666.72 66,666,72
Outros activos Intangivels (Reversivels) 66.666.72 66,666.66
Total 143,627:33 143,627.30

21. RESULTADOS FINANCEIROS

Arubrica de resultados financeiros apresentava no periodo findo em 31 de Dezembro de 2013 a segulnte composigao:

Ano'2013 Ano 2012
Juros obtidos
Juros e rendimentos similares obtidos 22.05 508.48
Total 2205 508.48
Ano 2013 Ano 2012
Juros suportadas
Juros de financiamentos obildos 55,992.07 56,773.98
Tetal §5,992.07 65,773.98
Resultados financeiros {65,970.02) (55,265.50)

22, IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A empresa encontra-se sujeita a tributagao em sede de Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (IRC) 4
taxa de 25% sobre a matéria colectével.

Ao valor da colecta de IRC acresce Derrama, a qual incide sobre o lucro tributével, que variara consoante o Municipio
em questdo. No case do Municipio de Fundao a Derrama é de 1.5%.

Nos termos do Cddigo do Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (CIRC), a empresa encontra-se também
sujeita a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos, &s taxas e condigdes nele previstas,

0 imposto sobre o rendimento reconhecido na demonstragao de resultados, ne periodo findo em 31 de Dezembro de
2013, apresenta o seguinte detalhe:

I
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Ang 2013
Resullado liquido do periodo {expurgado do impecte do imposts diferido) (93.402,61)
Amortizacho de Inveslimentos reversivels nio acaltes 66.666,72
Donalivos 5.430.00
[RC e outros impostos Incldenles sobre [ucros 7.485,71
MuHas, coimas, juras compensaténos e demais infracgies 0,00
Comecgdes relativas a periodos anteriores 0,00
Dutros custys a acrescer 0,00
Amortizagho de investimenlos reversivels aceltes {6.011,72)
Excesso dp estimativa para Impostos {830,77)
Correcpdes refativas a perindos anteriores 0,00
Lucro tributével (20.662,67)
Prejufzos reportados de anos anteriores 2008 6,00
Prejuizos reportados de anos anterioms 2009 0,00
Prejulzos reportados de anos antedores 2010 0,00
Prejuizes reportados de anos anteriores 2011 0,00
Prejuizos reporiados de anas anleriores 2012 0,00
Materia colectdvel (20.662,67)
tmposlo & laxa de 25,00% 0,00
Pagamento especlal per conta 7.824,52
Retengdes na fonte 577
Pagamenlo por conta 13.784,00
IRC a pagar (21.614,29)
Derrama 0,00
Tributaghes autinomas 7.485,71
Total a pagar (14.128,58)
Imposte do periodo 7.485,71

Anallsando o Impacto do Imposto diferido, temos:;

Resultado antes do impacte da Imposta diferddo activo (35.8916,90)
Imposte diferdo activo (2741 7 8122) _12.3_5_3.".
Imposlo do periedo com Impacto do imposte difeddo activo no resuitado 5.367,485
Resullado apds impacto do impesto diferido actvo (BL.E4S 44)

23. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSO0S

23.1 ACTIVOS CONTINGENTES

Ano 2012
7.876,74
66.666,66
2.800,00
27.992,21
561,00
0,00
0,00
(10.746,50)
(630,13)
0.00
94.519,98
0.00
0,00
0,00
{2.348.17)
0,00
92.171,61
23.042,95
5.523,66
71,71
0,00
17.447.,58
1.417,80
3.531,46
22.396,64
2799221

36.868,95
14.818.84
(13.173,37)
22.695,58

A data de 31 de Dezembra de 2013, nao existiam na Aquafundalia activos centingentes, nem conhecimento de que

pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questao.

23.2 PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancdrias 4 Camara Municipal do Fundo, para garantia do

cumprimento das obrigagdes assumidas no contrato celebrado com aquela entidade.

Aquafundalia
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Ane 2013 Ano 2012
aqualie Gestion Integral del Agua, 5.A. 1.800.000.00 1.800,000.00
Total 1,800,000.00 1,800,000.00

25. LOCAGOES

25.1 LOCAGOES OPERACIONAIS

Foi celebrado contrato de rentingcom a empresa Rentlei no ano 2011, pelo periodo de 36 meses. Durante os 32
meses em que vigora o contrato pagaram-se as quantias que a seguir se indlcam, prevendo-se que até final do
mesmo venham a ser pagos mals 11,759.54 euros.

Ang 2053 Ano 2012
Hentlel 48.267,60 45.808,69
Total 48.28T,60 45.808,69

26. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

26.1 DIVULGAGAO EXIGIDA PELO N. 1 DO ART.® 66 - ADO CSC

Natureza & objectvo comercia/ das operagdes nio inclufdas no halsngo & o respective impacts financel, quando os rscos ou os
beneficlos rasuftantas de tals operaplies safam ralevantes e na medids em que o ddigaglo de tais riscos ou Deneffclos saja
necassdria para os efelins de svalisgso da sftuapio Mnencelrs da socledade;

Nio existem operagbes ndo incluidas no Balango pelo que ndo hé lugar a divulgagdo da respectiva natureza, objectivo
comerclal, Impacte financelro ou riscos e beneficlos.

26.2 DIVULGAGAQ EXIGIDA PELO N.* 2 DO ART.c 66 - A DO CSC

Honordrios totais fecturados durante o axmrlel financeiro pelo revisor oficial de contas ou pels socledade de rovisorss oficials do
contas rathaments 8 revisilo legs! das contss anuals, ¢ os hanordries totals focturados reletivaments a outros senvipos de
garantia de flabliidade, os honordrios totals fecturadvs a tuko de consultoria fscal e as honordrios totals factiados a iulo de
outros senvipos que nio sclam de rovis3o e suditoia,

A decomposigio dos honorérios facturados durante o exerciclo pela Socledade de Revisores Oficlals de contas é &
Indicada no quadro segulnte:

Ano 2033 Ano 2012
Honordrles pela Revisdo Legal de Contas 5.406,00 5.531,60
Total 5.406,00 5,531,860

I
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Ernst & Young Tel: +351 217 912 000
Audit & Associados - SROC, 5.A. Fax: +351 217 957 586

Building a better
working world

Avenida da Repdblica, 90-6° WWW.ey.com
1600-206 Lisboa
Portugal

Certificacao Legal das Contas

Introdugdo

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas de Aquafundélia - Aguas do Funddo, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de
3.808.562,70 Euros e um total de capital préprio de 449.797,97 Euros, incluindo um resultado
liquido negativo de 80.549,44 Euros), a Demonsitracdo dos Resultados por Naturezas, a
Demonstracdo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do

exercicio findo naquela data, e 0 Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e
0s seus fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstrag¢des financeiras.

Ambito

0O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as

demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

= a verifica¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragfes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em

juizos e criterios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.200.000 euros - Inscrigdo n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigo N,° 9011 na Comiss3o do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R, Comercial de Lisboa sob o mesmo numero
A member firm of Ernst & Young Global Limiled
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- aapreciagdo sobre se sdo adeguadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demanstragdes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verifica¢do da concordéncia da informagdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira de
Aquafunddlia - Aguas do Fund&o, S.A., em 31 de Dezembro de 2013, o resultado das suas
operagfes, as alteragfes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacao financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragGes financeiras do exercicio.

Lisboa, 31 de Julho de 2014

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada pofr:

Joéoﬁarlo Miguel Alves (ROC n° 896)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cddigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa accao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo, as Demonstragdes financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administragdo de Aquafundalia - Aguas do Fund3o, S.A., referente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2013.

No decurso do exercicio, acompanhamos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes

procedimentos:

- VerificdAmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
gue Ihes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgamos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depésito ou outro titulo;

- Verificdmos a adequag¢do dos documentos de prestagdo de contas;

- Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados conduzem a
uma adequada apresentagdo do patriménio e dos resultados da sociedade;

- Confirmdmos que o Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstra¢do dos Resultados por
Naturezas, a Demonstragdo das AlteragGes no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e reflectem a posi¢do dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

- Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

- Cumprimos as demais atribui¢des constantes da lei.

No decurso dos nossos actos de verificacdo e validagdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagdes de fiscalizagdo, obtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servigos as

provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal contas que efectuamos, foi emitida, nesta data, a
correspondente Certificacdo Legal das Contas, sem reservas e sem énfases e cujo conteddo

consideramos parte integrante deste relatério.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:

Sociedade Ananima - Capital Social 1,200.000 euros - Inscrigdo n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdio N.2 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios
Contribuinte N,9 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob ¢ mesme numero
A member firm af Ernst & Young Global Limited
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos & acg¢do de fiscalizagdo da Aquafundalia - Aguas do Funddo, S.A., nos termos do artigo

4200° do Codigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(@) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2013
cumpre com os requisitos previstos no Codigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2013 satisfaz os requisitos previstos no Cddigo nas
Sociedades Comerciais;

(c) 0O Balango, as Demonstragdes dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo das Alteracdes no
Capital Proprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo do exercicio de 2013, satisfazem

0s requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.
Lisboa, 31 de Julho de 2014

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°178)
Representada por:

Jodo Qarlos Miguel Alves (ROC n® 896)
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