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Senhores Accionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquafundalia - Aguas do Funddo, S.A., submetemos a
apreciagdo da Assembleia Geral, o presente Relatério de Gestdo, Balango Individual, Demonstracdo Individual de
Resultados, Demonstracdo Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstracdo Individual das Alteragbes no Capital e
respectivos anexos, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.
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RELATORIO DE GESTAO

AMBIENTE MACROECONOMICO
Enguadramento Internacional

Durante o ano de 2012, a actividade econémica mundial continuou a recuperar da profunda recessdo observada em
2009, na sequéncia da crise financeira surgida em finais de 2007. No entanto, o crescimento economico registado
em 2012 ficou ainda mais aquém do ocorrido em 2011, devido principalmente a um progressivo e significativo
abrandamento da actividade econdmica a partir de meados do segundo trimestre. Esta desaceleragdo foi na sua
esséncia resultante da combinacdo de factores de natureza persistente, destacando-se a intensificacdo da
turbuléncia financeira associada a crise da divida soberana na drea do euro.

De facto, a preocupac¢io dos investidores internacionais em torno da sustentabilidade das financas publicas e a
assuncdo de perdas no sector bancéario, inicialmente incidindo apenas sobre os paises que requereram assisténcia
financeira externa — Grécia, Irlanda e Portugal — comecou a estender-se a outros paises da drea do euro,
nomeadamente a Espanha e Italia. Em resultado destas tensdes, registaram-se quedas abruptas nos mercados
bolsistas que se traduziram num aumento generalizado da aversdo ao risco.

Neste cendrio, comegaram a observar-se dificuldades de liquidez nos mercados monetdrios e um sibito aumento
do custo de financiamento nos paises considerados como mais vulnerdveis pelos participantes nos mercados
financeiros. A incerteza sobre a capacidade dos lideres europeus na adopgdo de medidas concretas e suficientes
para a resolugo da crise da divida soberana na drea do euro e, em particular, a necessidade de um segundo pacote
de assisténcia financeira & Grécia, contribuiram para aumentar a turbuléncia nos mercados financeiros.

A crise da divida soberana contribuiu para enfraquecer uma recuperagdo econdmica mundial ja de si fragil. Um
conjunto de factores adicionais ajuda a explicar a fraqueza da actual recuperagéo face a anteriores episédios. Em
primeiro lugar, recessdes originadas por crises financeiras e bancarias sdo tipicamente caracterizadas por
contraccdes significativas do produto e por recuperagdes mais lentas da actividade. Em segundo lugar, a procura
interna nas principais economias avancadas manteve-se relativamente fraca, em resultado da necessidade de
familias e empresas continuarem os processos de ajustamento dos balangos e de reducdo do endividamento. Em
terceiro lugar, o processo de consolidaciio das finangas publicas também contribuiu para manter o crescimento da
procura interna em niveis relativamente reduzidos na generalidade das economias.

O enfraquecimento da procura interna tem-se reflectido numa relativa estagnagdo dos mercados de trabalho e
habitagdo em niveis bastante reduzidos, face a normas histdricas, principalmente nos Estados Unidos da América
(EUA). Finalmente, o abrandamento da actividade econémica mundial também resultou de um forte aumento dos
precos das matérias-primas na primeira metade do ano, em especial do petréleo, impulsionados principalmente
pelas tensdes geopoliticas em paises do Médio Oriente e Norte de Africa.

J4 em meados de 2012, a recuperagio da economia mundial parecia estar a beneficiar de alguma acalmia das
tensdes nos mercados financeiros, em resultado do segundo pacote de assisténcia financeira & Grécia,
conjuntamente com a introdu¢do de medidas nd3o convencionais de politica monetéria adicionais por parte do
Banco Central Europeu (BCE). Com efeito, as medidas implementadas pelo BCE contribuiram para reduzir o risco de
liquidez e eliminar a possibilidade da ocorréncia de uma crise bancaria sistémica na area do euro. No entanto, o
ressurgimento da desconfianga dos investidores internacionais sobre a sustentabilidade das financas publicas da
Espanha e da ltalia e a incerteza prevalecente em relagfo & resolugdo da crise da divida soberana na drea do euro
reflectiram-se em subidas das taxas de rendibilidade da divida soberana de alguns paises da area do euro a partir de
meados de Setembro de 2012, em particular da Espanha e da ltalia.

aquafundalia
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Economia Nacional

Independentemente do tipo de andlise efectuada, as previsdes para Portugal ndo sdo animadoras, apresentando-se
a evolugdo da economia nacional fortemente condicionada, essencialmente por trés razdes; a implementagio do
programa de ajustamento acordado no dmbito do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, o processo de
desalavancagem dos diversos sectores da economia e a envolvente externa.

As actuais projecgdes apontam para uma contracgdo de 1.9% da actividade econdmica em 2013, apds uma queda
estimada de 3.0% em 2012. Esta evolugdo implica uma redugdo acumulada do produto interno bruto de 7.4%
durante o periodo recessivo de 2009-2013. No contexto do processo de ajustamento econdmico, a implementagdo
das medidas de consolidacdo orgamental incluidas no Orgamento de Estado para 2013 (OE2013) desempenhara um
papel importante na evolugdo da procura interna — uma queda significativa em 2013, embora mais moderada que a
prevista para 2012.

Em termos acumulados, a redugdo da procura interna no periodo 2009-2013 devera situar-se em cerca de 17%. A
evolugdo das exportagdes continuard a contribuir para mitigar o impacto da redugdo da procura interna sobre a
actividade econdmica, embora de forma mais limitada em 2013.

A semelhanca do observado em 2012, espera-se um crescimento virtualmente nulo da procura externa em 2013
{0.3%). As importacbes deverdo voltar a contrair em 2013, a exemplo do previsto para 2012.

Para 2014 projecta-se um aumento da actividade econémica de cerca de 1.3%, num quadro em que ndo foram
consideradas medidas de consolidagdo orcamental adicionais para além das que decorrem da manutengdo das
medidas incluidas no OE 2013.

Neste pressuposto, o crescimento econdmico projectado para 2014 assenta numa recuperacdo moderada da
procura interna, incluindo o consumo publico, sustentado pelo aumento do rendimento disponivel das familias e
por uma melhoria das perspectivas da procura com impacto sobre a FBCF.

Esta evolugdo serd acompanhada por um aumento das exportagOes, assente na recuperagdo da actividade
econdmica nos principais mercados de destino das exportacdes portuguesas.

Existem riscos descendentes para a projecgdo da actividade econdmica, com especial incidéncia em 2014. Estes
decorrem, nomeadamente, do facto de apenas se considerarem medidas orcamentais jd aprovadas ou anunciadas e
suficientemente detalhadas, em linha com a regra do Eurosistema habitualmente utilizada. Desta forma, a
projeccdo para 2014 deve ser interpretada com particular prudéncia, dado que as autoridades ja anunciaram a
necessidade de delinear medidas adicionais para cumprir os objectivos orgcamentais assumidos ao longo do
horizonte de projeccdo.

A alteragdo profunda da composicdo da despesa, em particular a expressiva queda da procura interna
acompanhada por um aumento significativo das exportagdes, tem-se traduzido num ajustamento rdpido das
necessidades de financiamento externo da economia portuguesa. O saldo da balanga corrente e de capital passou
de um défice de 9.4% do PIB em 2010 para uma situagdo préxima do equilibrio em 2012. A materializa¢do da actual
projecgdo implica a continuacdo desta tendéncia, e a observacdo de um excedente da balanca corrente e de capital
de 4.4% do PIB em 2014. Uma parcela muito significativa deste ajustamento espelha a melhoria da balanca de bens
e servigos neste periodo, para a qual se projecta um excedente de 3.1% e 4.1% em 2013 e 2014, respectivamente,
apos décadas de défices cronicos.

A inflagdo, medida pelo crescimento do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC), devera estabilizar em
torno de 1% ao longo de 2013-2014, o que representa uma descida face ao valor de 2.1% observado em 2012. Este
abrandamento iniciar-se-a ja no inicio de 2013, a medida que se comecem a dissipar os efeitos do aumento da
tributagdo indirecta e dos pregos de bens administrados registados no inicio de 2012. A avaliagdo de riscos aponta
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para a possibilidade de um nivel de inflagdo superior ao projectado, em particular para 2014, sobretudo se forem
adoptadas medidas de consolidagdo orgamental com impacto sobre os pregos no consumidor.

Estas projec¢des implicam uma revisdo em baixa das perspectivas de crescimento do PIB em 2013 face ao Boletim
Econdmico de Outono do Banco de Portugal, que reflecte, essencialmente, a materializacdo do risco entdo
identificado de um crescimento econdémico mundial menos favoravel que o considerado. A materializagdo deste
risco teve impacto negativo sobre o crescimento projectado das exportagbes e, consequentemente, da actividade
econdmica.

Resumindo, as projecgdes para a economia portuguesa apontam para a manutengdo, em 2013, do quadro recessivo
que a caracterizou nos dois anos precedentes, reflectindo uma queda expressiva da procura interna acompanhada
por um abrandamento das exportacGes. Contudo, em termos intra-anuais, perspectiva-se uma recuperagdo
limitada da actividade econdmica na segunda metade do ano de 2013, em resultado da inversdo do perfil
descendente da procura interna.

Enquadramento Sectorial

O sector manteve o prosseguimento da estratégia e dos objectivos definidos nos planos nacionais que abrangem a
drea do abastecimento de dgua e do saneamento de &guas residuais — o Plano Estratégico de Abastecimento de
Agua e Saneamento de Aguas Residuais 2007-2013 (PEAASAR Il), cujo Despacho de Aprovagdo foi publicado no
Diario da Republica, 2.2 Série, de 14 de Fevereiro de 2007, e a Estratégia Nacional para os Efluentes Agro-Pecuarios
e Agro-industriais (ENEAPAL), aprovada por Despacho Conjunto n.2 8277/2007 de 2 de Margo, publicado no Didrio
da Republica a 9 de Maio de 2007,

Com base na estratégia definida no PEAASAR I, as entidades gestoras, a par com a necessaria execug¢do de infra-
estruturas para se atingirem os desejados niveis de atendimento com os padrdes de qualidade que hoje se exigem,
devem assegurar que o preco dos servicos reflicta os custos da dgua e do saneamento, como forma de garantir a
sustentabilidade dos servicos, e promover o uso eficiente dos recursos, através de adequadas préticas ambientais,
assegurando o cumprimento integral das obrigacBes legais, sem perder de vista as recomendagdes tendentes ao
estabelecimento de tarifas socialmente aceitdveis, em particular as relacionadas com o aumento da escala
territorial das intervencGes e o aproveitamento integral dos financiamentos associados.

Em resumo, fica claro que as orientacBes nacionais para o sector assentam numa articulagdo de objectivos e de
principios de sustentabilidade, num contexto de grande exigéncia de gestdo, com vista ao alcancar de tarifas dentro
dos limites socialmente aceitdveis, esperando-se da investigagdo, desenvolvimento e inovagdo contributos decisivos
para tais desideratos, em linha com o Decreto-Lei n2 194/2009, de 20 de Agosto, que estabelece o regime juridico
dos servicos municipais e intermunicipais de abastecimento publico de dgua, de saneamento de dguas residuais e
de gestdo de residuos urbanos, que veio alterar o enquadramento legal do sector, estabelecendo principios de
universalidade de continuidade e qualidade de servico, deficiéncia e equidade dos tarifarios aplicados, entre outros,
independentemente do modelo de gestdo adoptado.

ACTIVIDADE DA EMPRESA

A Aquafundalia - Aguas do Funddo, S.A., é a empresa concessionaria do Contrato de Concessdo da Exploragdo e
Gestio dos Sistemas de Distribuicio de Agua Para Consuma Publico e de Drenagem de Aguas Residuais do Concelho
do Funddo, por contrato celebrado a 24 de Fevereiro de 2011, com o Municipio do Funddo, e por um periodo de 30
anos.

A Concessdo tem por objecto a exploracdo e a gestdo dos servigos publicos municipais de distribuicdc de dgua para
consumo publico e de recolha de efluentes do municipio do Fundéo, incluindo a construgdo, extensdo, reparagdo,
renovagdo, manutencio e melhoria de todas as instalagBes, infra-estruturas e equipamentos previstos no plano de
investimentos dos sistemas concessionados.
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A 22 de fevereiro de 2012 foi enviado ao ERSAR, para emissdo de parecer, a minuta de Adicional ao Contrato de
Concessdo da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de Distribuicdo de Agua Para Consumo Piblico e de Drenagem de
Aguas Residuais do Concelho do Fundio, destinado 3 adaptago do mesmo ao Decreto-Lei n® 194/2009.

INVESTIMENTO

0 Plano de Investimentos da Concessionéria, para todo o periodo de Concessdo, atinge cerca 4 milhdes de euros, a
pregos correntes. O valor total do investimento referido, deverd realizar-se durante os quatro primeiros anos de

Concessao.

Além do mencionado Plano de
Investimentos da  Concessionaria, a
Aquafundalia ird realizar, durante o
periodo de vida da concessdo, outros
investimentos associados ao seu
funcionamento corrente no valoer de mais
de 8.4 milhdes de euros.

Relativamente ao cumprimento dos
trabalhos previstos no ambito do Plano de
Investimentos celebrado com o Municipio
do Funddo, rubrica de referéncia na
actividade corrente da Aquafundalia, o
mesmo apresentava no final do ano de
2012 o seguinte desenvolvimento, de
entre os quais podemos salientar os mais
importantes:

Rubricas do Plano de Investimentos Executadas

NOvO KDEATALALA

S04 LHEIRA

TALA W DO CAMPO

Relativamente ao Plano de Investimentos Obrigatdrio da Concessdo, foram concluidos os seguintes projetos:

= Instalagdo de equipamento para remogdo de arsénio e controlo de pH e cloro de Vale de Prazeres e

Cortigada.

= |nstalagdo de equipamento para remogdo de arsénio e controlo de pH e cloro de Monte Leal.

= |nstalacdo de equipamento para remocdo de arsénio e controlo de pH e cloro de Quintas da Torre.

= Construgdo da rede de abastecimento da Quinta da Areeira.

*  Ampliagdo da rede de saneamento das Donas.

*  Benfeitorias das instalag8es eléctricas das redes de abastecimento de dgua e saneamento de dguas

residuais no concelho do Fundao.

Rubricas do Plano de Investimentos em Execucéo
= Remodela¢do do coletor da Ribeira de Silvares

=  Reabilitagdo do parque de contadores

aquafundalia
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No decorrer de 2012 foram substituidos 904 contadores. Esta renovagdo deve-se principalmente a avarias
nos acessorios do contador, ou ao seu estado de conservagdo.

Relativamente aos locais municipais, foram j instalados 69 contadores de diferentes calibres, além de
outros 25 em autarguias locais.

Sectorizacdo da rede de abastecimento de agua

Com o fim de sectorizar a rede de abastecimento de agua no concelho do Funddo, a Aquafundalia,
instalou diversos contadores a saida de reservatdrios e na rede de abastecimento.

Plano de minimizacdo de perdas de dgua
Durante os meses de Agosto e Setembro, a Aquafundalia contratou um técnico especialista em fugas de
4gua, que percorreu a cidade do Funddo e algumas freguesias limitrofes com diversos instrumentos de

deteccdo, nomeadamente infra-vermelhos, ruido e temperatura.

Deste trabalho resultou a identificagdo de algumas fugas e roturas. A sua reparagdo mostrou-se essencial
na melhoria do rendimento hidraulico da rede.

Com o fim de minimizar as perdas de dgua, a Aquafundalia instalou também vélvulas redutoras de pressdo
nas localidades de Telhado, Valverde, Adega, Castelo Novo, Resineira, Quinta da Ordem e Silvares.

Telegestdo e telecontrolo

Durante o ano de 2012, a Aquafundalia deu continuidade ao processo de implementagéo do sistema de
telegestdo, estando neste momento na fase de concepgéo e calendarizagdo da instalagdo dos sistemas.

Melhorias Fora do Plano de Investimentos

Limpeza e desinfecgdo dos reservatdrios
A Aquafundalia tem & data, sob sua gestdo, 45 reservatdrios das mais diversas tipologias e geometrias.

Durante o ano de 2012 a Aquafundalia lavou e desinfetou diversos reservatdrios, Os reservatérios de
Acor, Cabego do Pido e de Enxabarda foram lavados e desinfectados por 3 ocasifes e o de Alpedrinha por
2 ocasides.

Deste modo a Aquafundalia lavou e desinfectou um total de 42 % dos reservatorios existentes. Os
restantes continuam a ser limpos e desinfectados, seguindo o plano de trabalho.

Limpeza e desinfec¢do de instalagdes de correccdo de agressividade

Uma agua agressiva apresenta, como caracteristicas, um elevado teor de didxido de carbono (CO;) livre,
uma alcalinidade total reduzida e um pH baixo. Assim, os factores susceptiveis de serem alterados com
vista & estabilizacio da dgua, por ajustamento do equilibrio calco-carbénico, sdo precisamente o pH, o
teor de CO;, livre e a alcalinidade.

Deve salientar-se, porém, que estes factores estdo interligados e que a variagdo de um deles pode
significar a variagdo dos restantes. A correcgdo da agressividade é um processo de tratamento que tem
como objectivo a estabilizacdo de uma &dgua que contém dissolvido um excesso de CO, livre (CO,
agressivo) relativamente ao teor de CO, necessario ao equilibrio de solubilidade do carbonato de célcio
(CO; equilibrante).
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De forma a cumprir os valores paramétricos descritos no Decreto de Lei n® 306/2007 de 27 de Agosto, a
Aquafundalia tem sob sua gestdo diversas estagSes de correccio de agressividade e respective ajuste de
pH, entre as quais, Alcongosta, Alpedrinha, Barroca, Castelo Novo, S&0 Martinho, Silvares e a
recentemente construida do Agor. Destas lavou-se e desinfectou-se durante o ano de 2012 as estacdes de
correcgdo de agressividade de Alcongosta, Alpedrinha e Castelo Novo.

* Instalagdo de um sistema de remog&o de arsénio e ajuste de pH em Vale de Prazeres

Na zona de abastecimento de Vale de Prazeres e Corticada, as origens de dgua tem naturalmente teores
de arsénio superiores ao limite estabelecido pelo Decreto de Lei n2 306/2007 de 27 de Agosto, assim em
agosto de 2012 foi instalado um sistema de tratamento que contempla pré-oxidacdo quimica, adsorgao de
arsénio por filtragdo, corregdo de pH e desinfe¢30. Foi ainda instalado um sistema de ajuste automatico
de desinfetante residual e pH.

" |Instalagdo de um sistema de remocéo de arsénio e ajuste de pH em Monte Leal
Na zona de abastecimento de Monte Leal, a origem de dgua principal tem uma concentracio de arsénio
superior ao limite estabelecido pelo Decreto de Lei n2 306/2007 de 27 de Agosto, assim em junho de 2012
foi instalado um sistema de tratamento constituido por pré-oxidacdio quimica, adsorgdo de arsénio por
filtragdo, corregdo de pH e desinfecdo.

* Instalacdo de um sistema de remogéo de arsénio, ferro e manganés e ajuste de pH em Quintas da Torre
Na zona de abastecimento de Quintas da Torre, a origem de dgua diversos pardmetros com concentracdo -9 -
superior ao limite estabelecido pelo Decreto de Lei n2 306/2007 de 27 de Agosto, assim em junho de 2012
foi instalado um sistema de tratamento formado por pré-oxidagdo quimica, adsorgéo de ferro e manganés
por filtragéo, adsor¢do de arsénio também por filtracdo, correcéio de pH e desinfegdo.

=  Construgdo da estagdo de corregdo de agressividade do Agor
Apos os diversos incumprimentos de pH na zona de abastecimento de Agor e por existir possibilidade
fisica para a sua construgéo, em novembro de 2012 procedeu-se & construgdo de um pequeno leito de
brita calcéria,

= Corregdo do sistema de ajuste de pH em Alcongosta
No inicio do ano de 2012, devido & diminuigdo do pH natural da &gua, a estagdo de correcgdo de
agressividade na zona de abastecimento de Alcongosta ndo era eficaz no aumento do pH. Como nesta
zona de abastecimento ja existia um mecanismo doseador de reagente para ajuste de pH, a Aquafundalia
adquiriu em Marco de 2012 um agitador para a cuba ja existente e procedeu & corregdo do sistema
existente,

* Implementagdo de um sistema de higiene, seguranga e salide no trabalho

Foram melhoradas as condigdes de seguranga nas diversas instalagdes dos sistemas de abastecimento e
saneamento, nomeadamente com a colocagdo de sinalizagdo, guarda corpos, grelhas de protecio, etc.

Aspectos Técnicos
®=  Volumes de agua comprada e captada

O volume de dgua comprada diminuiu cerca de 15% em relacdo a igual periodo do ano de 2011
principalmente pelo aumento do rendimento hidraulico da rede, fruto da reparacdo de muitas roturas.

aquafundalia
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Ja em relagdo a dgua captada, devido a inexisténcia de contadores nas condutas adutoras, o valor
apresenta-se estimado.

= Qualidade da dgua distribuida

A gqualidade da agua distribuida pela Aquafundalia aos utilizadores do concelho do Funddo é verificada
através de indmeras recolhas efectuadas periodicamente nos diversos pontos de amostragem.

As amostras foram analisadas em laboratério externo, segundo calendarizaco do programa de controlo
da qualidade da dgua (PCQA) para 2012.

Este programa foi aprovado em 20 de Agosto de 2012 pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e
Residuos (ERSAR), elaborado de acordo com a legislagio em vigor a data de elaboragio do documento,
nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 de 27 de Agosto.

Plano de Investimentos Executado

0 investimento em infra-estruturas, realizado durante 0 ano de 2012 foi de 508,219.86 euros, tendo a execucdo do
Plano de Investimentos atingido no final de 2012 o montante acumulado de 572,347.20 euros, o qual, face ao valor
inicialmente definido como obrigatério (2 milhdes de euros), apresenta uma percentagem de realizacdo de mais de
25%.

No grafico abaixo apresenta-se a evolugdo registada ao nivel das grandes rubricas do Plano de investimentos,
relativamente ao ultimo ano e meio da sua execucdo:

Execugdo do Plano de Investimentos

{em euros) 572,347

Ano de 2011

Ano de 2012

i1 Plano de investimentos obrigatério

OBJECTIVO ESTRATEGICO/MISSE\O
A Aquafundalia assumiu, como seu objectivo fundamental, a satisfacio das necessidades de distribuicio de dgua e
de recolha de 4guas residuais da populagdo do municipio do Funddo, num quadro realista de sustentabilidade

econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how do seu accionista, a Aquafundalia apresentou e mantém até hoje, um projecto
baseado em dois pilares fundamentais:

aquafundalia
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=  Maxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizagdo de tecnologia de ponta a par com uma
estrutura de pessoal altamente qualificado;
= Exceléncia na assisténcia ao utilizador {Cliente).

A Aquafundalia tem por missdo a exploragio e a gestdo dos servicos pablicos municipais de distribuicdo de agua
para consumo publico e de recolha de efluentes do municipio do Funddo, incluinde a construgdo, extensdo,
reparacio, renovagdo, manutencdo e melhoria de todas as instalagfes, infra-estruturas e equipamentos previstos
no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

RECURSOS HUMANOS

A politica de gestdo de recursos humanos da Aquafundalia é definida em relagdo directa com a estratégia do grupo
FCC, no sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e ferramentas que contribuam
directamente para a melhoria dos processcs de gestdo e que permitam alcangar os objectivos do sistema de gestdo
da qualidade, seguranca, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o envolvimento de
todos os colaboradores.

Neste sentido, a Aquafundalia procura conciliar o interesse e os objectivos de cada colaborador com os da empresa,
definindo principios de melhoria continua, investindo na formag8o, na motivagdo, bem como nas condicBes de
trabalho e seguranga.

0 ndmero médio de pessoas ao servico da empresa, repartido por empregados e assalariados foi no exercicio findo
em 2012 de 23 pessoas, © mesmo nimero que em 2011.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situaciio econémica da Aquafundalia espelha, entre outras, a realidade de uma empresa com uma
gestdo orientada para o equilibrio da exploragdo, a médio prazo, de um servigo privado de cariz essencial, que
procura niveis de atendimento e padrdes de qualidade elevados, adoptando uma politica tarifaria que vise
promover no médio prazo o equilibrio econdmico-financeiro sustentdvel da empresa.

A anélise econdmica e financeira que a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situagdo financeira e
patrimonial, alcancadas pela Aquafundalia no ano de 2012, devendo ser lida em conjugagdo com as demonstragdes
financeiras do exercicio e as respectivas notas.

Damos nota, que a empresa aplicou as normas IFRS para o exercicio de 2012 e procedeu ao ajuste das
demonstragdes financeiras do exercicio de 2009 (desde 1 de Janeiro de 2009), de acordo com a versdo das Normas
Contabilisticas de Relato Financeiro em vigor a data de 31 de Dezembro de 2012.

Volume de Negdcios

0 volume de negécios atingiu no final do periodo em anélise, cerca de 3.512 milhSes de euros (3.004 milh&es de
euros provenientes de Vendas e Servigos Prestados acrescidos de 0.508 milhes de euros originados pela aplicagdo
da IAS 11), abaixo do estimado no plano estratégico elaborado para o mesmo perfodo.

Comparando o exercicio actual com o anterior (o qual registou apenas 8 meses da actividade inicial), verifica-se um
incremento significativo na rubrica de Vendas e Servicos Prestados, cerca de 30.74% {de 2,297,701.98 euros em
2011 para 3,004,037.02 euros em 2012}, tendo no mesmo sentido a rubrica de proveitos originados pela aplicagdo
da IAS 11, acrescido a sua contribuigio para o volume de negécios do periodo em andlise em cerca de 692.52% face
ao periodo anterior (de 64,127.34 euros em 2011 para 508,219.86 euros em 2012).

aquafundalia
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Para um melhor entendimento, apresentamos o gréafico da evolugdo do volume de negocios:

Volume de Negdcios
(em euros)

508,220

64,127

3,004,037
2,297,702

Ano de 2011

Ano de 2012

1 Vendas e servigos prestados 11 Aplicagdo IAS 11 - Contratos de construgdo

Gastos e Perdas

0 total dos gastos da Aquafundalia foi em 2012 de 3,485,878.14 euros, 0 qual comparado com o exercicio anterior,
que registou apenas 8 meses da actividade e foi de 2,369,157.09 euros, representa um acréscimo de 47.14%.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui o valor da compra
de agua referente ao periodo em analise registou 1,582,820.55 euros, representando cerca de 45.41% do total dos
gastos do exercicio. Comparativamente com 0 exercicio anterior a mesma registava 1,175,981.95 euros,
representando entdo cerca de 49.64% do total dos gastos do exercicio.

A rubrica de fornecimentos e servicos externos (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 -
Contratos de Construgio), registou 779,626.76 euros, representando cerca de 22.37% do total dos gastos do
exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 687,114.06 euros, representando cerca
de 29.00% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica de fornecimentos e servigos

externo foi de 13.46%.

Para o total dos gastos contribuiu também, de forma mais substancial este ano, a rubrica de subcontratos (pela
aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construcdo), na parte respeitante a realizagdo do Plano
de Investimentos no ano de 2012, contribuindo para 14.58% dos gastos totais, o equivalente a 508,219.86 euros
para o perfodo em andlise.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 382,274.55 euros, representando cerca de 10.97% do total
dos gastos do exercicio. Comparativamente com 0 exercicio anterior a mesma rubrica registava 296,942.52 euros,
representando entdo cerca de 12.53% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica gastos
com o pessoal apresenta um acréscimo de 28.74%.

A Aquafundalia registou em 2012, e pela primeira vez, dividas incobraveis no montante de 15,625.71 euros.

A rubrica de outros gastos e perdas registou em 2012 cerca de 17,905.43 euros (0.51% do total dos gastos do
periodo), tendo registado em 2011 o montante de 19,860.58 euros {0.84% do total dos gastos do periodo). A
variacdo entre exercicios da rubrica outros gastos e perdas apresenta um ligeiro decréscimo de 9.84%, para o qual
contribuiram, entre outras, a contabilizagdio de impostos e taxas no montante de 9,183.11 euros, gastos relativos a
servigos bancarios, no montante de 3,903.53 euros & donativos no montante de 2,800.00 euros.

aquafundalia
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O valor dos gastos com depreciagBes e de amortizagGes ajustou-se aos 12 meses decorridos, apresentando cerca de
143,627.30 euros, para o pericdo em andlise, face a 98,620.21 euros dos 8 meses do periodo anterior,
representando esta rubrica, relativamente ao total dos gastos, respectivamente 4.12% em 2012 e 4.16% em 2011,
sendo a sua variagdo de 45.64% entre periodos analisados.

Um das maiores variaces, entre o periodo em analise e o periodo anterior, registou-se ac nivel dos juros e gastos
similares suportados pela Aquafundalia, a qual registou no periodo de 2012 cerca de 55,773.98 euros (equivalente a
1.60% do total dos gastos do exercicio), que comparativamente com o exercicio anterior representa um acréscimo
de 110.39%, quando a mesma rubrica registava 26,510.43 euros (equivalente entdo a 1.12% do total dos gastos do
exercicio), o que se explica pelo maior valor da divida liquida média da empresa.

0 maior nivel da divida média da empresa, face ao ano anterior, reflecte sobretudo as exigéncias financeiras
decorrentes da continuagdo das obras ao abrigo do Plano de Investimentos celebrado com o Municipio do Funddo.

No gréfico seguinte apresentamos, para melhor andlise visual, a evolugdo da estrutura de gastos da Aquafundalia
entre os periodos de 2009 e 2012.

Gastos e Perdas
(em euros)

1,582,821

1,175,982

687,114
779,627

508,220
296,943

143,627

15630 17905 55,774

Ano de 2011

Ane de 2012

1cMvmMC 11 Fornecimentos e servigos externos
|1 Aplicacdo IAS 11 - Contratos de construcdo 11 Gastos com o pessoal
¢ Imparidade de dividas a receber 11 Qutros gastos e perdas

Gastos/reverstes de depreciagdo e de amortizagdo 11 uros e gastos similares suportados
Rendimentos e Ganhos
O total dos rendimentos da Aquafundalia foi em 2012 de 3,521,747.09 Euros, ¢ qual comparado com o exercicio
anterior, que apenas registou 8 meses da actividade inicial, e que foi de 2,362,840.32 euros, representa um
acréscimo de 49.05%.
A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2012 cerca de 3,004,037.02 euros, que comparado com o

exercicio anterior revela, como mencionado anteriormente, um acréscimo de 30.74% face ao valor de 2,297,701.98
euros em 2011.

aquafundalia
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A rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratos de Construgdo), na parte
respeitante a realizacdo do Plano de Investimentos contribuiu em 2012 com 508,219.86 euros, comparativamente
com o valor de 64,127.34 euros para o periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, que registou 8,981.73 euros, reflecte o valor do excesso de estimativa
para impostos do ano anterior e ajustes efectuados sobre valores de exercicios anteriores. A mesma rubrica,
registava em 2011 o valor de 432.90 euros.

Relativamente aos juros e rendimentos similares obtidos, o valor do presente exercicio ficou-se pelos 508.48 euros,
que comparativamente com o valor do exercicio anterior, que foi de 578.10 euros, significa um ligeiro decréscimo
de 12.04%.

No gréfico a seguir podemos observar o peso relativo das rubricas de rendimentos e ganhos, relativamente aos seus
saldos anuais dos ultimos 2 anos:

Rendimentos e Ganhos
(em euros)

3,004,037

2,297,702

64127 508,220

508

Ano de 2011
Ano de 2012
11Vendas e servigos prestados 1! Aplicagdo IAS 11 - Contratos de construgdo
11 Qutros rendimentos e ganhos 11Juros e rendimentos similares obtidos

Resultado Liquido do Exercicio

O resultado liquido do exercicio, afectado pelo impacto do imposto diferido activo, que ascende a 22,695.58 euros,

representa por si uma recuperacdo face ao exercicio anterior, o qual se apresentou negativo em cerca de 2,348.17
euros.

O valor do resultado liquido do exercicio de 2012, encontra-se no entanto grandemente afectado pelos encargos
financeiros contabilizados na rubrica de dividas a instituigdes de crédito e sociedades financeiras - os quais,
comparativamente com ¢ ano anterior se agravaram em quase mais de 110%, e pelo valor registado nas rubricas de
outros gastos e perdas e imparidades de dividas a receber, as quais registaram cumulativamente em 2012 o valor
33,535.14 euros, 0 que representa um acréscimo de guase 70%, face ao periodo anterior, e relativamente as
mesmas rubricas.

aquafundalia
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Resultado Liquido do Exercicio
(em EUI’OS] 22,696

(2,348)
Ano de 2011

Ano de 2012

Evolugdio dos Capitais Proprios

Relativamente a evolugdo da rubrica de capitais préprios da Aquafundalia, a mesma apresenta-se no final do
exercicio de 2012, da seguinte forma:

Evolugdo dos Capitais Praprios
(em euros)

530,347

507,652

Ano de 2011

Ano de 2012

A Agquafundalia encontra-se confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcancar o seu
compromisso de crescimento sustentavel, apesar do ambiente macroecondémico dificil e de um claro abrandamento
do consumo.

No actual contexto de agravamento do quadro macroeconémico, as perspectivas elaboradas para 2013, embora
mais dificeis de alcangar, mantém-se vélidas.

Rentabilidade
O resultado antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 234,761.75 euros

relativamente ao periodo em andlise, o qual comparativamente com o periodo anterior, representa um acréscimo
de 98.55%.

aquafundalia
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Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), 0 mesmo apresenta,
face ao ano anterior, um expressivo aumento de 364.60%, situando-se no final de 2012 em 91,134.45 euros.

Ano 2012 Ano 2011
Rentabilidade do activo total 0.62% (0.07%)
Rentabilidade dos capitais prd;JrE:s o o 4.28% : 7(70.46%)
Rentabilidade das vendas - o 0.65% (0.10%)
EBITDA w o - 234,761.75 ) i18,235.77
EBIT - 91,134.45 19,615.56

w@awm@w&ﬁﬁﬁx»ﬁ»&s»a&&&&&&&&&&a&&&&&»»&&&&5&&55%i%b&&&&&&&&ﬂ

Estrutura Financeira

A anilise da estrutura do Balango, reflecte uma tendéncia de estabilidade entre as principais rubricas; activo, capital

proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos mostram que o activo registou um crescimento de 3,410,527.62 euros em 2011
para 3,525,968.84 euros em 2012. O incremento desta rubrica de balanco, activo ndo corrente, ficou a dever-se em
parte a contabilizagdo como activo intangivel em curso, de todos os trabalhos do plano de investimentos realizados

ao abrigo do contrato de concessdo durante o ano de 2012.

Estrutura do Balango
(em %)

Ano de 2011

w Total do passivo

Ano de 2012

* Total do capital proprio

Em termos desagregados, os capitais préprios subiram de 507,651.83 euros em 2011 para 530,347.41 euros em
2012, mantendo de alguma forma estavel a sua presenca na estrutura de capitais, registando um ligeiro acréscimo,
de 14.88% em 2011 para 15.04% em 2012, consequéncia de um menor incremento do valor do- passivo
{relativamente ao activo), o qual passou de 2,902,875.79 euros em 2011 para 2,995,621.43 euros em 2012.
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Evolugdo dos Capitais Préprios
(em euros)

507,652

2,902,876

2,995,621

3,410,528

3,525,069

Ano de 2011

Ano de 2012

11 Total do activo | Total do passivo 1+ Total do capital préprio

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa anélise global dos mesmos, e conforme se pode comprovar
pelo quadro abaixo, verificou-se em 2012 uma relativa manutencdo face ao ano de 2011:

Ano 2012 Ano 2011
Capitais proprios 530,347.41 507,651.83
;assivt;total - - - - 2,995,621.43 2,902,875.79
Passivo corr;snte - o - - Zéég,256.83 7 1,858;431.35
Activo total o - - - 3,525,96&.847 V 3,410,527.;2
_A:toﬁomia fina;meira (Capitaisrpréprios/Activo totail}i - B 15.04% “ 14.88%
Solvabilidade (Capiiais prc’)prios/Passivé total} - - - 51;'.70% --i7.49%
Endividamento (Passivo téfaI/Activn total) - N : 84.96%? - 85.12%
l-fstrﬁtura do endividamento (Passivo corrente/ﬁez.ssgoﬂtortaf) - 96.65%_ 64.02%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PER{ODO

Ndo ocorreram acontecimentos subsequentes que impliguem ajustamentos e, ou, divulgacdio nas contas do
exercicio.

EVOLUGAQ PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

O Conselho de Administragdo da Aquafundalia prossegue no seu mandato para o triénio 2011-2013 com um
elevado sentido de responsabilidade que decorre do reconhecimento de que o dificil contexto nacional e
internacional em gue vivemos terd, inevitavelmente, consequéncias para a gestdo da empresa.

Reconhecendo porém, que também nas crises surgem oportunidades, a Administragio da Aquafundalia estd
determinada em aproveitar os tempos dificeis que atravessamos para implementar reformas que conduzam a uma
maior redugdo de custos e a uma maior eficiéncia nos servicos prestados.

Alicergados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ao longo dos dltimos

anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Aquafundalia com muito optimismo e
confianca.

aquafundalia
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2012

DIVIDAS A ADMINISTRAGAO FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida 8 Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de Seguranca Social,
nem a quaisquer outras entidades piblicas.

aquafundalia
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PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

A Administracdo propde que ao resultade liquido do periodo, que ascendeu a 22,695.58 euros seja dada a seguinte
aplicagéo:

= Para Reservas Livres: 21,560.80 euros
- Para Reservas Legais: 1,134.78 euros

AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administracdo da Aquafundalia aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a
colaboragdo prestada por todos os Funciondrios, Clientes, Fornecedores, Instituic8o Bancarias, e demais entidades
gue com e empresa se relacionaram.

Funddo, aos 31 de Margo de 2013
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Relatdrio e Contas

2L %

Unidade monetdria (1)

| |
‘ NOTAS : 2012 2011
| |
ACTIVO ‘ '
Activo néo corrente
Activos fixos tangiveis 3.2;6 32,262.78 40,306.29
Activos intangiveis o | 31;33:6 | 245048950 |  2,019,682.86
Activos po}_imp;;;sidiferid; o 7 34,7 26,596.62 = 11,777.78
sub-total 2,509,348.90 2,071,766.93
Activo corrente
Inventarios 3.5 35,078.06 ; 28,490.57
Clientes B 7 7 . 3.7;9 i _717,55956’ o 513,23%
Estado e outros e.n_te.s ;;J;IEOS B 3.4; 8_ i 7474,109.38 49,296.83
atras .contas areceber o 3.7;9 ] 116,371.00 110,449.16
Diferimentos o o e 4; io 1,907.50 OE
Caixa e depdsito;;n:é:i;s 3.7;11 il g 101,5;54;44 237,.288-._;:’3_
sub-total 1,016,619.94 1,338,760.69
Total do activo 3,525,968.84 3,410,527.62
|
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO !
Capital préprio
Capital realizado 3.6 510,000.00 510,000.00
Resultados transitados 3.6 (2,348.17-]_“ - 6.00
Resultadoiliicil.;id_o e pe_r;cﬂ{ S— 3.6 2269558 | {2,348.17)
Total do capital préprio 530,347.41 507,651.83
Passivo
Passivo ndo corrente
QOutras contas a pagar | 3.7;13 100,364.60 1,044,444.44
sub-total i 100,364.60 1,044,444.44
Passivo corrente !
Fornecedores 3.7;13 124,107.47 216,457.68
Estado e outros entes F?uI)thos : 348 ?,331.82““ - 24,54178;.
Accionistas/sécios | 37,12 | 171500000 715,000.00
Outras contas a pagar | a7 102081754 | 90243185
sub-total 2,895,256.83 1,858,431.35
Total do passivo 2,995,621.43 2,902,875.79
Total do capital proprio e do passivo 3,525,968.84 3,410,527.62
(1) - O euro, admitindo-se, em fungdo da dimensdo e exigéncias de relato, a possibilidade de expressdo das quantias em mithares de euros
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DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Unidade monetario (1)

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2012 2011
|

Vendas e servigos prestados | 3.8;14 3,512,256.88 | 2,361,829.32
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 3.5;15 (1,582,820.55) | (1,175,981.95)
Fornecimentos e servigos externos 16 (1,287,846.62) {751,241.40)
Gastos com o pessoal 17 (382,274.55) (296,942.52)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 9 (15,629.71) 0.00
Outros rendimentos e ganhos 18 8,981.73 432.90
Outros gastos e perdas | 19 (17,905.43) (19,860.58)
Resultado antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos 234,761.75 118,235.77
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 20 (143,627.30) (98,620.21)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 91,134.45 19,615.56

Juros e rendimentos similares obtidos 21 508.48 578.10
Juros e gastos similares suportados 21 (55,773.98) | (26,510.43)
Resultado antes de impostos 35,868.95 (6,316.77)

Imposto sobre o rendimento do periodo 22 {13,173.37) 3,968.60
Resultado liquido do periodo | 22,695.58 (2,348.17)

(1) - O euro, admitindo-se, em fungéo da dimensdo e exigéncios de refato, a possibilidade de expressdo das guantias em mithares de euros
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DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Unidade monetdria (1)

Pagamentos respeitantes a:

Juros e gastos similares

RUBRICAS 2012 —r 2011
Fluxos de caixa das actividades operacionais ;
Recebimentos de clientes 3,621,519.5% 1,672,194.41
Pagamentos a forneced;re; - e (3,129,734.63) ' (1,344,816.1';)
Pagamentos ao pessoal R I i (397,819.68) (209,408.27)7
Pagamento/recebimento mpost_o -s;;e_o- rendimento R (;3,;3_2.9?} o (17178)
Outros recebimentos/pagamentos = (345,59:;'61) 7(4@7;5)
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) (265,365.24) 73,009.48
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
7Arctivos fixos tangiveis 7 A (2,250.41) (50,037.58)
7 Activos intangiveis - - (812,813.14) (983,434.34)
Recebimentosprovenientesde: .
Juros e rendimentos similares | 508.48 0.00
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) (814,555.07) | (1,033,471.92)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamengs_o_b_ti;é-s - - - - “1',000,0_09.00 -7-15-,5{-);3.60
7 éuitg;ﬁo de capital - B T 0.00 o 510,000.00

(55,773.98)

(27,248.83)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 944,226.02 1,197,751.17
Variag8o de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (135,694.29) 237,288.73
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 237,288.73 0.00
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 101,594.44 237,288.73

(1) - O euro, admitindo-se, em fungiio da dimensdo e exigéncias de relato, a possibilidade de expressao das quantias em milhares de euros
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Relatdrio e Contas
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

1. NOTA INTRODUTORIA

A Aquafundalia - Aguas do Fund3o, S.A., é uma sociedade anénima, com sede na Rua Fernando Pessoa, Lote 195 no
Funddo, constituida a 17 de Fevereiro de 2011, no Cartério Notarial de Lisboa, tendo iniciado a sua actividade a 1 de
Maio de 2011, tendo como actividade principal a concessdo da Exploragdo e a Gestdo dos Servicos Publicos
Municipais de Distribuicdo de Agua para Consumo Publico e de Recolha de Efluentes do Municipio do Fundio,
incluindo a construgdo, extensdo, repara¢do, renovagdo, manutengdo e melhoria de todas as instalacdes, infra-
estruturas e equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.2 158/2009 de 13 de Julho, foi revogado o Plano Oficial de Contabilidade (POC) e
as Directrizes Contabilisticas com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010. Assim, para o exercicio que se iniciou
apos esta data a empresa passou a fazer o relato contabilistico das suas contas de acordo com as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) que fazem parte integrante do SNC.

Ndo houve derrogagBes excepcionais de disposicdes do SNC tendo em vista a necessidade de estas darem uma
imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo e dos resultados da empresa.

Relativamente as demonstracBes financeiras, as mesmas apresentam no ano de 2011, apenas 8 meses de
actividade, pelo que ndo sdo diretamente comparaveis com as demonstragdes financeiras dos 12 meses de 2012.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras da Aquafundalia, apresentadas em anexo foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagbes, do regime do acréscimo, da consisténcia de apresentacdo, da materialidade e
agregacdo, da ndo compensacio e da informagdo comparativa a partir dos livros e registos contabilisticos da
empresa mantidos de acordo com o SNC.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IAS /IFRS”), tal como adoptadas na Unido Europeia a 1 de Janeiro de 2010, nas
matérias omissas relativamente ao @mbito da aplicagdo do SNC.

3.1. ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma actividade que se constitui na prestacdo de servicos de interesse econdémico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento das actividades econémicas e a proteccdo do meio
ambiente. Esta actividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestacdo dos servigos
publicos de distribui¢do de &gua para consumo publico e de recolha de dguas residuais. As mesmas sdo
desenvolvidas num contexto definido pela legislacdo e regulamentagdo em vigor, pelo disposto nos contratos de
concessdo de servico piblico celebrados com o Estado e pelas disposicoes e recomendacdes emitidas pela Entidade
Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servico publico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR — nos
termos das legislacBes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento do interesse publico com o equilibrio econdmico-financeiro das empresas nos termos do contrato
de concessdo, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cashflow, com todas as consequéncias
adversas que dai resultam.
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As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagio pelo 6rgdo que exerce o poder concedente, mediante o
parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 — Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas dos
contratos de concessdo em vigor, a empresa adoptou as regras internacionalmente aplicéveis as empresas que
actuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente o FAS 71 emitido pelo FASB e a ED emitidas pelo
IASB). Estas regras prescrevem que uma empresa deve reconhecer nas suas demonstragfes financeiras os efeitos
da sua actividade operacional, desde que preste servigos cujos precos estejam sujeitos a regulagdo,

IFRIC 12

A concessdo inclui uma infra-estrutura ja edificada pelo municipio, a construgdo de novas infra-estruturas, a
manutencdo das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infra-estruturas retornam ao concedente em
pleno estado de utilizagdo.

Por ndo deter o controlo sobre as infra-estruturas, & luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infra-estrutura de uso publico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo concessiondrio.

A empresa estabeleceu contratualmente uma obrigac¢do de efectuar um investimento total de 2 milh&es de euros.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infra-estrutura, a
obrigacdo contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja a melhor estimativa do
valor presente do custo que serd necessario para realizar a obrigagio Alteragdes subseguentes na mensuragdo da
responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ac custo do activo intangivel.

Tratando-se de um investimento de expansdo, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no
Activo a medida que vai sendo realizado, e de acordo com a IAS 11 — Contratos de Construgdio (percentagem de
acabamento) durante a sua execugdo. E entendimento da Administrag3o que o Plano de Investimento estabelecido
com o Municipio se trata de um plano de investimento de expansio e ndo apenas de manutengdo e restauracio
uma vez que preconiza uma melhoria continua das condig&es actuais e construgdo de novas infra-estruturas.

Uma vez que a concessdo contempla a prestagdo de mais do que um servigo — o de construgdo, modernizacio e
renovacdo das infra-estruturas e o de exploragdo e gestdo da concessio, a Aquafundalia reconhece os réditos e os
custos relacionados com a construgdo das infra-estruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 — Contratos de
Construgdo, o qual se materializa num direito de cobrar aos utilizadores por um servigo publico, e o rédito e os
custos relacionados com a operagdc de acordo com a IAS 18 — Rédito. De salientar que o direito de cobrar aos
utilizadores por um servico publico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma determinada guantia,
porgue os montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servigo.

3.2. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicio. As depreciacdes sdo calculadas a partir do
momento em que os activos se encontram disponiveis para utilizagdo, de acordo com as seguintes vidas médias
uteis estimadas:

Vida util
Grupo 2 - InstalagGes 10 anos
gra;;o 3- Maqdin}s, aparelhos e Ee_rre;-r-n-eﬁ-t.és ) - 3a 8 anc;;
Grurpozl -7MiaTerial rolglzmt;éu de transﬁ-t-ar“te_" - o 4 anos
é-ru-po 5- VEWIVeimieEs diversos - - 7 o -__B_EII'-I;S
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No momento do abate ou alienacdo serdo calculados os ganhos ou perdas respectivos, face ao valor liquido dos
bens, e serdo registados como outros proveitos ou custos operacionais.

3.3. ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de concessdo, a concessiondria reconhece um activo intangivel na medida em que lhe seja
conferido o direito (licenga) de cobrar um prego aocs utentes do servigo publico.

Como no presente acordo de concessdo a concessiondria é remunerada em relacdo aos servigos de construcio,
modernizagdo e renovagdo das infra-estruturas com base num activo intangivel.

0 activo intangivel tem por base o reconhecimento dos gastos de construgdo, modernizagdo e renovacdo das infra-
estruturas incorridos, na percentagem na proporgdo do total do investimento estabelecido com o municipio.

O activo intangivel é amortizado numa base sisteméatica de acordo com o padrio de obtenciio de beneficio
econdmicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulagdc econdmica e pela aceitagio dos gastos de
amortizacdo na formagdo anual das tarifas por parte do regulador. As amortizacBes sdo calculadas tendo por base o
prazo da concessao previsto no estudo de viabilidade econémico-financeiro.

3.4. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS E IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo dos resultados, excepto quando estdo relacionados com itens
que sejam reconhecidos directamente nos capitais préprios. O valor de imposto corrente a pagar é determinado
com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-se as diferencas
tempordrias provenientes da diferenga entre a base fiscal de activos e passivos e os seus valores nas demonstragdes
financeiras. O imposto diferido que surja pelo reconhecimento inicial de um activo ou passivo numa transaccdo que
ndo seja uma concentragdo empresarial, que a data da transacgdo ndo afecta nem o resultado contabilistico nem o
resultado fiscal, ndo é registado. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos na medida em que seja provével
que os lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para utilizacdo da diferenca temporéaria ou quando se espera a
reversdo de um imposto diferido activo para a mesma altura e com a mesma autoridade,

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada, & data
do balango e que se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos diferidos activos ou na data do
pagamento dos impostos diferidos passivos. As diferencas que possam advir de alteracties expectaveis das taxas a

que irdo reverter as diferengas temporais tributaveis sdo consideradas na demonstragdo dos resultados.

Os impostos diferidos sdo registados no Resultado liguido do periodo, em Outras Reservas ou em Excedentes de
revalorizagdo de activos tangiveis ou intangiveis, consoante o registo da transacgdo ou evento que lhes deu origem.

3.5. INVENTARIOS
As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado,

utilizando-se o custo médio como método de custeio. S3o registadas perdas por imparidade nos casos em gue o
custo seja superior ao valor estimado de recuperacdo.

3.6. RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

- Capital realizado

aquafundalia
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Em cumprimento do disposto no art.2 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais {CSC} o contrato de sociedade
indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

= Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados dos periodos anteriores, para os quais ndo existe uma deliberacdo especifica
sobre a sua aplicacdo {se lucros), ou cobertura (se prejuizos).

= Resultado liquide do periodo

Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio.
3.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros na empresa classificam-se conforme detalhe seguinte e a sua mensuragdo depende da
categoria:

= Clientes
As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas de imparidade, para que as mesmas reflictam o valor realizavel liquido. As perdas por
imparidade serdo registadas quando existir informag&o objectiva da incobrabilidade da divida.

=  Estado e outros entes publicos
Os saldos activos e passivos desta rubrica sdo apurados com base na legislagdo em vigor.

u Outras contas a receber

As outras contas a receber incluem, Devedores por acréscimos de rendimentos, Dividas do pessoal e Outros
devedores, e encontram-se valorizadas ao custo.

= Diferimentos
Esta rubrica reflete as transacBes e outros acontecimentos relativamente aos quais ndo é adequada o seu
integral reconhecimento nos resultados do periodo em que ocorrem, mas que devam ser reconhecidos nos
resultados de periodos futuros.

= (Caixa e dep0sitos bancarios
Os montantes incluidos na rubrica de Caixa e depdsitos bancdrios correspondem aos valores de caixa e outros
depdsitos, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
insignificante de alteragédo de valor.

] Qutras contas a pagar

As outras contas a pagar inciuem, Credores por acréscimos de rendimentos, Fornecedores de investimento,
Dividas ao pessoal e Outros credores, e encontram-se valorizadas ao custo.

aquafundalia
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= Fornecedores

As contas a pagar sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo justo valor e, subsequentemente, sdo
mensuradas ao custo.

3.8. REDITO E ESPECIALIZAGAO DOS PERIODOS

Os proveitos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstracio dos resultados quando os riscos e
beneficios inerentes & posse dos activos sdo transferidos para o comprador e o montante dos proveitos possa ser
razoavelmente quantificado. As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes,
pelo seu justo valor do montante a receber.

Os proveitos resultantes das prestagBes de servigos so reconhecidos na demonstracio dos resultados em fungdo
do grau de execuco do servigo, ou no caso dos contratos de manuteng8o no periodo de vigéncia dos contratos. As
prestacBes de servicos sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes, pelo justo valor
do montante a receber.

A empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo dos periodos pelo qual as
receitas e despesas sdo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo
recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas
geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

3.9. PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Sempre que a empresa reconhece a existéncia de uma obrigacdo fruto de um evento passado, a qual exige o
dispéndio de recursos, e sempre que o seu valor possa ser razoavelmente estimado, é constituida uma provisdo.
Estas provisdes sdo revistas a data do balango de forma a transmitirem uma estimativa actual.

Na possibilidade de uma das condigBes anteriores ndo ser cumprida, mas mantenha-se a possibilidade de afectar os
periodos futuros, a empresa ndo reconhece um passivo contingente, mas promove a sua divulgacdo.

Quando se verificam activos contingentes resultantes de eventos passados, mas cuja ocorréncia depende de
eventos futuros incertos, estes ndo sdo registados. A semelhanca dos passivos, também os activos contingentes sdo

divulgados.
3.10. ACRESCIMOS DE GASTQOS COM INVESTIMENTOS REVERSIVEIS

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessao é registada a quota-parte anual dos gastos estimados
para fazer face aos encargos futuros em investimentos reversiveis da concessdo.

Estes acréscimos sio calculados com base no investimento reversivel definido no modelo econémico de suporte ao
contrato de concessio, e sdo registadas em resultados por contrapartida de passivo ndo corrente.

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos reversiveis visam garantir o principio da especializagdo
dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo, dos proveitos (tarifas) e

dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de célculo.

Estes acréscimos s3o reconhecidos em custos na rubrica amortizacdes do exercicio e no passivo (ndo corrente},
sendo transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aquando da concretizagdo do investimento subjacente.
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3.11. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes a data do balango que integram elementos adicionais aos registos em final de periodo,
s3o reflectidos nas demonstragdes financeiras, enquanto que os eventos gue integram elementos sobre registos
posteriores a data do balango, sdo divulgados nas notas do anexo.

3.12. GESTAO DO RISCO

0 risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas taxas de juro e
crédito concedido.

Os empréstimos bancdrios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 a 6 meses) e como
tal as suas variagdes contribuem para afectar os resultados.

O risco de crédito é muito limitado uma vez que o principal Cliente € uma entidade de baixo risco, ndo se
justificando economicamente a constituicdo de seguro de crédito.

3.13. ALTERACAO DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS FUNDAMENTAIS

Os valores estimados referentes aos activos e passivos sdo baseados nas Ultimas informagfes disponiveis. As
revisdes das estimativas em periodos seguintes sdo reconhecidas em resultados e sdo objecto da divulgagéo
adequada a sua materialidade.

Perante os erros materialmente relevantes, relativos a periodos anteriores, proceder-se-3 a revisdo da informagdo
comparativa apresentada nas demonstragdes.

4. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A preparacio de demonstracfes financeiras exige que a gestdo da empresa efectue julgamentos e estimativas que
afectam os montantes de proveitos, custos, activos, passivos e divulgagdes a data do reporte da informagéo
financeira.

Estas estimativas sdo determinadas pelos julgamentos da gestdo da empresa, baseados: (i) na melhor informacdo e
conhecimento de eventos presentes e em alguns casos em relatos de peritos independentes e (ii) nas acgdes que a
empresa considera poder vir a desenvolver no futuro.

Todavia, na data de concretizagio das operacgBes, os seus resultados poderdo ser diferentes dos apresentados
nestas estimativas.

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, ndo ocorreram alteragBes significativas de estimativas
contabilisticas, face aguelas consideradas na preparagdo da informagdo financeira relativa ao periodo findo em 31

de Dezembro de 2011.

5. PARTES RELACIONADAS
A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., através da participacdo de
100.00 % da empresa aqualia - Gestion Integral del Agua, 5.A. As contas da sociedade sdo incluidas na consolidacao

de contas do respectivo grupo.

Relativamente as transaccBes entre partes relacionadas, a 31 de Dezembro de 2012, o detalhe dos saldos
respectivos era o seguinte:
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Ano 2012 Ano 2011

Passivo

Fornecedores C/C

aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A. (Representacdo Permanente em Portugai) 72,153.67 85,349.05

(Transacgbes relativas o Trabalhos Especializados. As condicbes de pogamentos sdo identicas as
oplicadas aos restantes fornecedores)

Accionistas/Sécios
aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A. (Delegagéo de Madrid) 1,715,000.00 715,000.00

(Transacgdes relativas @ Empréstimos Concedidos pelo cosa-mde. As condicées de pagamentos sdo
os especificadas no contrato de empréstimo assinado entre as partes)

Fornecedores de investimentos

aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A. (Representacéio Permanente em Portugal) 407,936.00 0.00

(TransacgGes refativas a aquisicdo de Imobilizado. As condicBes de pagamentos stio identicas @s
aplicados aos restantes fornecedores)

Outros devedores e credores
aqualia - Gestion Integrol del Agua, S.A. (Delegacdo de Madrid) 42,169.03 25,184.91

(TransacgBes refativas a juros do empréstime concedido pela casa-mde. As condicdes de pagamentos
sdo as especificadas no contrato de empréstimo assinado entre as partes)

Total 2,237,258.70 825,533.96

6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, o movimento ocarrido no valor dos activos fixos tangiveis,
bem como nas respectivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em Aumentos e Abates e Saldo em
ACTIVO BRUTO TANGIVEL
31.12,2011 Reavaliagdes  Alienagdes 31.12.2012

Activos fixos tangiveis

21,830.04

Equipamento basico ;1,830.04
Equipamento de transporte 4,350.01 2,250.41 6,600.42
Equipamento administrativo 23,857.53 23,857.53
Total 50,037.58 2,250.41 52,287.99
AMORTIZACOES ACUMULADAS
Activos fixos tangiveis

Equipamento basico 3,906.39 3,906.40 7,812.79
Equipamento de transporte 1,087.50 1,650.10 2,737.60
Equipamento administrativo 4,737.40 4,737.42 9,474.82
Total 9,731.29 10,293.92 20,025.21

Saldo liquido 40,306.29 (8,043.51) 32,262.78

Saldo em Aumentos e Abates e Saldo em

ACTIVO BRUTO INTANGIVEL -
31.12.2011 Reavaliagdes Alienagdes 31.12.2012

Activos intangiveis

em Firme 2,000,000.00  193,436.98 2,193,436.98
em Curso 64,127.34 314,782.88 378,910.22
Total 2,064,127.34  508,219.86 2,572,347.20
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AMORTIZACOES ACUMULADAS
Activos intangiveis
em Firme 44,444.48 77,413.22 121,857.70
Total 44,444.48 77,413.22 121,857.70
Saldo liquido  2,019,682,86 430,806.64 2,450,489.50

7. IMPQOSTOS DIFERIDOS

O Detalhe da rubrica de impostos diferidos a 31 de Dezembro de 2012, e de acordo com as diferengas temporarias
que lhe deram origem, era o seguinte:

Ano 2012 Ano 2011
Activos por  Passivos por  Activos por  Passivos por
impostos impostos impostos impostos
diferidos diferidos diferidos diferidos

Saldo inicial 11,777.78

Efeitos na demonstracdo de resultados

Aumento/(Utilizacdo) de prejuizos fiscais reportaveis 0.00 0.00
Aumento/{Reducdo) de ajustamentos ndo aceites para efeitos fiscais 14,818.84 11,777.78
Total dos efeitos na demonstrac3o de resultados 14,818.84 11,777.78

Saldo final 26,596.62 11,777.78 -31 -

8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A 31 de Dezembro de 2012 o detalhe da conta de Estado e Outros Entes Publicos apresentava-se da seguinte forma:

Ano 2012 Ano 2011
Activo
Impcsrto s;bre o] rendimentc;” - - - 6,—095_; 77777 1717?
Imposto sol-)-re o valor acrescentado (IVA) - - 7 38,013.91 - 49,125.08
Total 44,109.38 49,296.83
Ano 2012 Ano 2011
Passivo
Imposto 5obr_et;-r;°.ndimento - - - = 27,992.21_ 7,809.7187
Retencdo de Iﬁwpos:tos sobre o rend;nento . . - 1,677.95 7 2,784.14
Contribui;ﬁes paraa sééurénga social - ot 5,6&?6_ - mié,%ﬁ
Total 35,331.82 24,541.82

9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS DEVEDORES

A rubrica Clientes C/C reflecte o valor em divida dos consumidores finais a 31 de Dezembro de 2012.

Ano 2012 Ano 2011
Clientes
" Clientes ¢/C . B - N 73318927 913,235.40
* Perdas por Imparidade Acumuladas o - (1562071) 000
Total 717,559.56 913,235.40
aquafundalia
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A 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Outras Contas a Receber apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Outras contas a receber
. Devedores bor acréscimds g-r-erﬁwntgﬁ - o 112,280.-‘.%__ - --I--i10,449.16
_Devedore;e ﬁredores diversos L = - o . 4,090._25 0.00
Total 116,371.00 110,449.16

(1) O valor da rubrica Devedores por Acréscimos de Rendimentos, acima mencionado, corresponde a especiolizagdo do exercicio no parte de receitas,
que respeitam oo desfasamento temporal, entre a facturagdo e o contagem real dos consumos efectuados.

10. DIFERIMENTQOS

A 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Diferimentos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Diferimentos
Gastos a recoﬁecer o - - N - 7 1,907.50 o 70.-0_{1_
Total 1,907.50 0.00

11. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstracies dos fluxos de caixa do periodo findo em 31
de Dezembro de 2012 e a reconciliagdo entre esse valor e 0 montante de caixa e equivalentes de caixa constante da
demonstragdo da posicdo financeira nessa data era:

Ano 2012 Ano 2011
Caixa 8,651.96 5,268.60
Depdsitos a -nam_ o - B B -
Caixa Geral de Depésitos o - o 61,896.20 196,540.78
Banco Espirito Santo o - - B R, 31,046.28- - 35,475.35
Total 101,594.44 237,288.73
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 101,594.44 237,288.73

12. ACCIONISTAS E SOCIOS

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Accionistas e Sécios apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Accionistas/Sdcios
77Em7p|.‘é-stimos concegias ) a o o
aqua.lia - Gestion.intggral del Aéua,?&. - o o ) 1,715,600? 7_15,_00000
Total 1,715,000.00 715,000.00

Nota: O valor apresentado na rubrica de accionistas/sécios diz respeito a um empréstimo corrente da casa-mde, com vencimento onual a 31 de
Dezembro de cada ano e renovagdes sucessivas. Este financiomento estd neste momento negociada G taxa de juro de 3.00% acrescida de Euribor a 3
meses,

13. CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E OUTROS CREDORES

A rubrica de fornecedores de conta corrente reflecte as facturas em aberto, a pagar a fornecedores diversos, 3 data
de 31 de Dezembro de 2012, sendo o seu detalhe o seguinte:
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Ano 2012 Ano 2011
Fornecedores
* Fomnecedores C/C - o - 1240747 216,457.68
Total 124,107.47 216,457.68
Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Outras Contas a Pagar apresentava o seguinte detalhe:
Ano 2012 Ano 2011
Passivo ndo corrente
Outras contas a pagar o - R 7
) Relativas a irwestimentés }ever;iveis {nota 3.10) - o . 7"100,364.60 44,444:14
o Relativas a infra-estruturas; ex-istentes 0.00 1,000,000.00
Total 100,364.60 1,044,444.44
Ano 2012 Ano 2011
Passive corrente
- Qutras contas a ;;a-g_a;r“ . o
Pessoal _ - o 771;,85177 - 26,932.76
WFomeéed_(.)res d;n_ve;stTne_n';c-an_ - ) i 407,936.00 __16,565.66
= Credore;;r ;c;ésé}m;n;de gastos . - 294,856.29 481,;35.99-
7 Devedores e credores diversos o - - ;65,316.08 o 377,797.44
Total 1,020,817.54 902,431.85

Nota: A variagGo da ribrica acima mencionada resulta em porte, do aumento do valer em divida pare com o equalia - Gestion Integrol det Agua, 5.A.
{Representagéio Permanente em Portugal), relativamente & realizagio do Plano de Investimentos contratado com o Municipio do Fundfio, associado o
uma redugGeo do montante do valor dos acréscimos de custos a transitar para exercicios posteriores.

14. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Vendas e Prestacdes de Servigos apresentava o seguinte o detalhe:

Ano 2011
Vendas 1,885,555.27 1,460,399.85
Servicos prestados 7  1,118481.75 837,302.13
Subcontratos (2) L e 7_‘7568_,219.86 = 64,127.34
Total 3,512,256.88 2,361,829.32

(2) Corresponde @ componente de preveitos reconciliodos no actividade de construgdo, reparacéo e manutengdo das infroestruturas tal como referido

nas notas 2 e 3.

15. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

A 31 de Dezembro de 2012 o detalhe da conta de Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas é o

seguinte:
Ano 2012 Ano 2011

Matérias-primas
Existéncias iniciais 28,490.57 0.00
Compras 1,589,408.04 1,204,472.52
Existéncias finais 35,078.06 28,490.57
Saldo liquido 1,582,820.55 1,175,981.95
aquafundalia
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16. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos apresentava o seguinte o detalhe:

Ano 2012 Ano 2011

Subcontratos 0.00 15,000.00
Subcontratos (2) ' I = 50821986 64,127.34
Servicos especializados - -  523,571.97 476,032.72
Materiais ' - - o 968251 2177338
Energia e fluidos - o 8030542 78,511.35
Deslocagoes, estadasetranspéftés- i - - 7 7,231.94 7 3,903.94
‘Servicos diversos o - = 15883492  91,892.67

Total 1,287,846.62 751,241.40

(2) Corresponde & componente de custes reconciliados na actividode de construgGo, reparagéo e man utengdio das infraestruturas tal como referido

nas notas 2 e 3.

17. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Custos com o Pessoal apresentava o seguinte o detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Remuneracgdes 302,180.14 238,623.93
Encargos sociéis - - - MRS 56,783.98 42,613.757
Seguros de -ac-identes de trabalho o - - = 5,096.22 1,956.96
Gastos de accdo social (SHT) o - ' 479061 1,678.34
70utros gastos comb}essoal - - - 13,423.60 7 15,069.54
Total 382,274,55 296,942.52

Nota: O niimero médio de pesseas ao servico da empresa, repartido por empregados e assalariades foi no exercicio findo em 2011 de 23 pessoos.

18. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2012 o detalhe da rubrica de Outros Rendimentos e Ganhos era como segue:

Ano 2012 Ano 2011
Excesso da estimativa para impostos 630.13 0.00
C.orrecgﬁes relativasraiperiodos anteriores . S - 8,242.46 W
“(-D_h’-crns rendimentos e ganhos “ - - T .“1-09.14 435
Total 8,981.73 432.90

19. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Outros Gastos e Perdas apresentava a seguinte decomposigdo:

Ano 2012 Ano 2011
Impostos e taxas 9,183.11 14,662.84
Donativos - - - S 7275?00? __Z,SOIE
Multas e penalidades - - o  561.00 100.00
Servigos bancarios ’ - i e 3,903.53 1,316.50
Gastos de perfndd;;ﬁtertores i o o ) 7 153.50 - 5_5351
WOl]-trOS ndo especif.i-c-ados - - o e 12304.29 i - 0.00
Total 17,905.43 19,860.58
aquafundalia
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20. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

Em 31 de Dezembro de 2012, o detalhe de gastos/reversGes de depreciagdo e de amortizagdo era o seguinte:

Ano 2012 Ano 2011
Activos fixos tangiveis

Equipamento basico : - 7 - 3,906.40 3,906.39
Equipamento de transpog - . 165010 1,087.50
Equipamento administrativo - 4,737.42 4,737.407
VActivos intangiveis - - o o
QOutros activos intangiveis (CanﬁorT - 66,666.72 - 44,444.48
Outros activos intangiveis (Reversiveis) - 66,666.66 44,444.44
Total 143,627.30 98,620.21

21. RESULTADOS FINANCEIROS

A rubrica de Resultados Financeiros apresentava no periodo findo em 31 de Dezembro de 2012 a seguinte
composigdo:

Ano 2012 Ano 2011
Juros ohtidos
Juras e rendimentos similares obtidos 508.48 578.10 35
Total 508.48 578.10
Ano 2012 Ano 2011
Juros suportados
Juros de financiamentos obtidos 55,773.98 26,510.43
Total 55,773.98 26,510.43
Resultados financeiros (55,265.50) (25,932.33)

22. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A empresa encontra-se sujeita a tributacdo em sede de Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (IRC) &
taxa de 25% sobre a matéria colectével.

Ao valor da colecta de IRC acresce Derrama, a qual incide sobre o lucro tributdvel, que variard consoante o
Municipio em questdo. No caso do Municipio do Funddo a Derrama é de 1.50%.

Nos termos do Cédigo do Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (CIRC), a empresa encontra-se
também sujeita a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos, as taxas e condigdes nele previstas.

O imposto sobre o rendimento reconhecido na demonstragdo de resultados, no perfodo findo em 31 de Dezembro
de 2012, apresenta o seguinte detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Resultado liquido do periodo (expurgado do impacto do imposto diferido) 7,876.74 (14,125.95)
.;\mortizagéo de investimentos reversiveisn_é'(; ;;(;;tes - - - 66,666.66 - 44,444.44-“
Donativos - S © 2,800.00 ' 2,500.00
IRC e outros impostos incidentes sobre lucros - 27,992.21 7,809.18
Elrtais,rc;%ars; juros Enmpensatgrios éra;ﬂgsii;ﬂ;z;giéeisi - —561.00 . 10000
aquafundalia
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Ano 2012 Ano 2011
Correcgdes de periodos anteriores 0.00 1,281.24
Am-n_r:t;agéo de inve;ti_mentos re\;érsiv;i; aceites o - o o _(10,746.50) ODO
7Excesso da s;stimativ; p_a;ra impostos N o - (630.13) o E}O
Lucro tributdvel 94,519.98 42,008.91
Prejuizos reportados de anos anteriores (2011) 2,348.17

Materia colectdvel 92,171.81 42,008.91

Imposto a taxa de 10,00% (a) 0.00 4,200.89

N o - o Imposto a taxa de 2-57,00% o 23,042.95 B 0.00
N N o Pagamen-tcrvrespecial por conta - 5,52-3.66 o m

N o N - . -Retengﬁes ;13 fonte 7 7171 E _ 171.74
R o o - Pagamento por conta s 0.00 B ﬁo
IRC a pagar 17,447.58 4,029.15

Derrama 1,417.80 630.13

o - . Tributa_gées auténomas - 3,531.45 57?1_6
Total a pagar 22,396.84 7,637.44

Imposto do periodo 27,992.21 7,809.18

(a) Auxilio concedido até ao limite de 200.000,00 euros por empresa, a novas entidades, durante os primeiros cinco exercicios de
actividade, Sobre o excedente aplica-se a taxa geral de IRC.

23. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS
23.1 ACTIVOS CONTINGENTES

A data de 21 de Dezembro de 2012, ndo existiam na Aquafundalia activos contingentes, nem conhecimento de que
pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questdo.

23.2 PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSQOS

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancérias a Camara Municipal do Funddo, para garantia do
cumprimento das obrigages assumidas no contrato celebrado com aquela entidade.

Ano 2012 Ano 2011
aqualia - Gestion Integral del Agua, 5.A. 1,800,000.00 1,800,000.00
Total 1,800,000.00 1,800,000.00

aquafundalia
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Certificacdo Legal das Contas

Introdugdo

1. Examinamos as demonstraces financeiras anexas de Aquafundalia - Aquas do Funddo, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de
3.525.968,84 Euros e um total de capital préprio de 530.347,41 Euros, incluindo um resultado
liquido de 22.695,58 Euros), a Demonstragao dos Resultados por Naturezas, a Demonstracio
das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do exercicio findo

naguela data, e o Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstracfes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posic3o financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e
os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seqguranca aceitdvel sobre se as
demonstragoes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstrag¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparagéo;
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Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmao nidmero - A member firm of Ernst & Young Global Limited



0000000000030 000000000020000230002020229200000020PDP0VVPVVVOVIVVLOLOODDYVN!

”HH’“H’HW“H“HHIIl””“'”WE’IERNST&YOUNG .

- aapreciagdo sobre se sdo adeguadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias:

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacao financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido
7. Em nossa opinido, as demonstrag8es financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira de
Aquafundalia - Aguas do Funddo, S.A., em 31 de Dezembro de 2012, o resultado das suas
operagdes, as altera¢des no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilfsticos geralmente aceites em

Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacdo constante do Relatério de Gestdo é concordante com

as demonstragdes financeiras do exercicio.
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Enfase

9. Sem afectar a opinido sobre as demonstragdes financeiras, chamamos a atencdo para o facto
de, conforme descrito na Nota 2 do Anexo, os valores relativos quer ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2011, quer ac exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, evidenciados nas
demonstrag8es financeiras anexas, ndo sdo compardveis pelo facto de o exercicio findo em 31

de Dezembro de 2011 abranger 8 meses de actividade.

Lishoa, 31 de Maio de 2013

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa ac¢o fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatdrio
de Gestao, as Demonstrag@es financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administracdo de Aquafundélia - Aguas do Funddo, S.A., referente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2012.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes
procedimentos:

- Verificamos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
que lhes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes & sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo:

- Verificamos a adequagdo dos documentos de prestagdo de contas;

- Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados conduzem a
uma adequada apresentagdo do patriménio e dos resultados da sociedade;

- Confirmamos que o Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstracdo dos Resultados por
Naturezas, a Demonstragdo das Alterag@es no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de

Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e reflectem a posicdo dos registos
contabilisticos no final do exercicio

- Averiguamos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade:
- Cumprimos as demais atribuigBes constantes da lei.

No decurso dos nossos actos de verificagdo e validacdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigacdes de fiscalizagdo, obtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servigos as

provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.

No dmbito do trabalho de revisdo legal contas que efectudmos, foi emitida, nesta data, a
correspondente Certificagdo Legal das Contas, sem reservas e com uma énfase e cujo conteddo

consideramos parte integrante deste relatério.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos a ac¢do de fiscalizagdo da Aquafunddlia - Aquas do Funddo, S.A., nos termos do artigo

4209 do Cédigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2012
cumpre com os requisitos previstos no Codigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2012 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas
Sociedades Comerciais;

(c) 0O Balango, as DemonstragGes dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo das Alteragdes no
Capital Praprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 2012, satisfazem

0s requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 31 de Maio de 2013

0O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°178)
Representada por:

Jodo Ca figuel Alves (ROC n© 896)
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